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AVERTISSEMENT

Ce Document d’Information est réalisé dans le cadre d’'une opération exclusivement réservée a un nombre restreint

d’investisseurs dont certains Investisseurs Qualifiés, tels qu’ils sont définis par l'article L. 411-2 du Code monétaire et

financier. Cette opération, préalable a une admission au marché Alternext de NYSE Euronext Paris SA, a pris la forme d'une

augmentation de capital.

Les personnes ou entités mentionnées au 4° du Il article L.411-2 du Code monétaire et financier ne peuvent participer a cette

opération que pour compte propre dans les conditions fixées par les articles D.411-1, D.411-2, D.734-1, D.744-1, D.754-1 et

D.764-1 du Code monétaire et financier.

Cette opération ne donne pas lieu a un prospectus soumis au visa de I’AMF. La diffusion, directe ou indirecte, dans le public

des instruments financiers acquis a I'occasion de cette émission ne peut étre réalisée que dans les conditions prévues aux

articles L. 411-1, L. 411-2, L. 412-1 et L.621-8 a L. 621-8-3 du Code monétaire et financier.

Ce document est disponible sans frais au siege social de la Société, ainsi qu’en version électronique sur le site de NYSE

Alternext (www.alternext.fr) et celui de la Société (www.mediantechnologies.com).
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Rappel :
Décret no 2006-557 du 16 mai 2006 modifiant le chapitre ler du titre ler du livre IV de

la partie réglementaire du code monétaire et financier

Le Premier ministre,

Sur le rapport du ministre de I'’économie, des finances et de I'industrie,

Vu le code des assurances ;

Vu le code monétaire et financier, notamment son article L. 411-2 ;

Vu le code de la mutualité ;

Vu le code de la sécurité sociale ;

Vu l'ordonnance no 45-2710 du 2 novembre 1945 relative aux sociétés d’investissement ;

Vu l'ordonnance no 96-50 du 24 janvier 1996 relative au remboursement de la dette sociale,
notamment son article ler ;

Vu la loi no 72-650 du 11 juillet 1972 modifiée portant diverses dispositions d’ordre économique et
financier, notamment son article 4 ;

Vu la loi no 85-695 du 11 juillet 1985 portant diverses dispositions d’ordre économique et financier,
notamment son article ler ;

Vu la loi no 2005-842 du 26 juillet 2005 pour la confiance et la modernisation de I'économie, décréete :

Art. ler. — Les articles D. 411-1 et D. 411-2 du code monétaire et financier sont remplacés par les
articles D. 411-1 & D. 411-4 ainsi rédigés :

« Art. D. 411-1. — |. — Ont la qualité d’investisseurs qualifiés au sens de l'article L. 411-2 lorsqu’ils
agissent pour compte propre :

« 10 Les établissements de crédit et les compagnies financiéres mentionnés respectivement a l'article
L.511-9 et a l'article L. 517-1 ;

« 20 Les institutions et services mentionnés a l'article L. 518-1 ;

« 30 Les entreprises d’investissement mentionnées a l'article L. 531-4 ;

« 40 Les sociétés d’investissement mentionnées a l'article 6 de 'ordonnance du 2 novembre 1945
susvisée ;

« 50 Les organismes de placement collectif mentionnés a I'article L. 214-1 et les sociétés de gestion
d’organisme de placement collectif mentionnées a l'article L. 543-1 ;

« 60 Les sociétés d’assurance et les sociétés de réassurance mentionnées, respectivement, au
premier alinéa de l'article L. 310-1 et a 'article L. 310-1-1 du code des assurances ;

« 70 Les sociétés de groupe d’assurance mentionnées a l'article L. 322-1-2 du code des assurances ;
« 80 Les institutions de prévoyance mentionnées a l'article L. 931-1 du code de la sécurité sociale ;

« 90 Le fonds de réserve pour les retraites mentionné a l'article L. 135-6 du code de la sécurité
sociale ;

« 100 Les mutuelles et unions de mutuelles relevant du livre 1l du code de la mutualité autres que

celles mentionnées a l'article L. 510-2 du méme code ;
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« 110 Les compagnies financiéres holdings mixtes mentionnées a l'article L. 517-4 et au 90 de
I'article L. 334-2 du code des assurances ;

« 120 Les Etats membres de I'Organisation de coopération et de développement économiques ;

« 130 La Banque centrale européenne et les banques centrales des Etats membres de 'Organisation
de coopération et de développement économiques ;

« 140 Les organismes financiers internationaux a caractére public auxquels la France ou tout autre
Etat membre de I'Organisation de coopération et de développement économiques fait partie;

« 150 La Caisse d’amortissement de la dette sociale instituée par I'article 1er de I'ordonnance du 24
janvier 1996 susvisée ;

« 160 Les sociétés de capital-risque mentionnées a I'article 1er de la loi du 11 juillet 1985 susvisée ;

« 170 Les sociétés financiéres d’innovation mentionnées au Il de l'article 4 de la loi du 11 juillet 1972
susvisée ;

« 180 Les intermédiaires en marchandises ;

« 190 Les entités remplissant au moins deux des trois critéres suivants :

« — effectifs annuels moyens supérieurs a 250 personnes ;

« — total du bilan supérieur a 43 millions d’euros ;

« — chiffre d’affaires ou montant des recettes supérieur a 50 millions d’euros.

« Ces criteres sont appréciés au vu des derniers comptes consolidés ou, a défaut, des comptes
sociaux, tels que publiés et, le cas échéant, certifiés par les commissaires aux comptes.

« Il. — Ont également la qualité d’investisseurs qualifiés, lorsqu’ils agissent pour compte propre et a
partir du jour de réception de l'accusé de réception attestant de leur inscription sur le fichier
mentionné a l'article D. 411-3:

« 1o Les entités qui remplissent au moins deux des trois critéres suivants :

« — effectifs annuels moyens inférieurs & 250 personnes ;

« — total du bilan inférieur a 43 millions d’euros ;

« — chiffre d’affaires ou montant des recettes inférieur a 50 millions d’euros.

« Ces criteres sont appréciés au vu des derniers comptes consolidés ou, a défaut, des comptes
sociaux, tels que publiés et, le cas échéant, certifiés par les commissaires aux comptes. La décision
d’inscription sur le fichier mentionné a Il'article D. 411-3 est prise, selon le cas, par le conseil
d’administration, par le directoire, par le ou les gérants, ou par I'organe de gestion de I'entité ;

« 20 Les personnes physiques remplissant au moins deux des trois critéres suivants :

« — la détention d’un portefeuille d’instruments financiers d’une valeur supérieure a 500 000 € ;

« — la réalisation d’opérations d’'un montant supérieur a 600 € par opération sur des instruments
financiers, a raison d’au moins dix par trimestre en moyenne sur les quatre trimestres précédents;

« — |'occupation pendant au moins un an, dans le secteur financier, d’'une position professionnelle
exigeant une connaissance de l'investissement en instruments financiers.

« lll. — Ont également la qualité d’investisseur qualifié :

« 10 Les entités mentionnées au | lorsqu’elles agissent pour le compte d’'un organisme de placement

collectif ou d’'un investisseur qualifié¢ appartenant a 'une des catégories mentionnées au | ou au ll« 20
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Les prestataires de services d’investissement lorsqu’ils agissent dans le cadre d’une activité de
gestion de portefeuille pour le compte de leur mandant.

« Art. D. 411-2. - Ont également la qualité d’investisseurs qualifiés les personnes physiques ou
entités reconnues investisseurs qualifiés dans les Etats parties a I'accord sur 'Espace économique
européen, conformément aux dispositions de la directive 2003/71/CE du 4 novembre 2003.

« Art. D. 411-3. — Les personnes ou entités mentionnées au Il de l'article D. 411-1 qui en font la
demande et déclarent sous leur responsabilité réunir les criteres mentionnés au Il de I'article D. 411-1
sont inscrites dans un fichier tenu par I'’Autorité des marchés financiers selon les modalités fixées par
son reglement général. Ces personnes ou entités peuvent renoncer a tout moment a leur qualité
d’investisseur qualifié en accomplissant les formalités fixées par le réglement général de I'Autorité
des marchés financiers.

« Art. D. 411-4. - Le seuil mentionné au dernier alinéa du Il de I'article L. 411-2 est fixé a 100. »

Art. 2. - Le ministre de I'économie, des finances et de I'industrie est chargé de I'exécution du présent

décret, qui sera publié au Journal officiel de la République francaise.

Fait a Paris, le 16 mai 2006.

Par le Premier ministre : DOMINIQUE DE VILLEPIN

Le ministre de ’économie,

des finances et de l'industrie, THIERRY BRETON
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Résumé de I’Offering Circular

Préambule : Les personnes ou entités mentionnées au 4° du Il article L. 411-2 du Code Monétaire et
Financier ne peuvent participer a cette opération que pour compte propre dans les conditions fixées
par les articles D. 411-1, D. 411-2, D. 734-1, D. 744-1, D. 754-1 et D. 764-1 du Code Monétaire et
Financier.

Cette opération n’a pas donné lieu a un prospectus soumis au visa de 'AMF.

La diffusion, directe ou indirecte, dans le public des instruments financiers acquis a 'occasion de cette
émission ne peut étre réalisée que dans les conditions prévues aux articles L. 411-1, L. 411-2, L. 412-
letlL.621-8aL.621-8-3 du Code Monétaire et Financier.

L’AMF dans un communiqué de presse du 15 octobre 2007 a précisé les regles relatives aux

placements privés sur Alternext.

Article 211-4 du RG AMF : « L’initiateur ou l'intermédiaire qui réalise I'opération, selon le cas, informe
les investisseurs participant a une opération mentionnée a l'article 211-3 .

1° Que l'opération ne donne pas lieu a un prospectus soumis au visa de 'AMF ;

2° Que les personnes ou entités mentionnées au 4° d u Il de l'article L. 411-2 du Code Monétaire et
Financier ne peuvent participer a cette opération que pour compte propre dans les conditions fixées
par les articles D. 411-1, D. 411-2, D. 734-1, D. 744-1, D. 754-1 et D. 764-1 du Code Monétaire et
Financier ;

3° Que la diffusion, directe ou indirecte, dans le public des instruments financiers ainsi acquis ne peut
étre réalisée que dans les conditions prévues aux articles L. 411-1, L.411-2, L. 412-1 et L. 621-8 a L.

621-8-3 du Code Monétaire et Financier. »

Le présent résumé inclut certaines des informations essentielles contenues dans la totalité de

I'Offering Circular. Ce résumé doit étre lu comme une introduction.

Toute décision d'investir dans les valeurs mobilieres concernées doit étre fondée sur un examen
exhaustif de I'Offering Circular par I'investisseur. Lorsqu’une action concernant I'information contenue
dans le présent document est intentée devant un tribunal, l'investisseur plaignant peut, selon la
législation nationale des Etats membres de I'Union européenne, avoir a supporter les frais de
traduction du prospectus avant le début de la procédure judiciaire. Une responsabilité civile est
attribuée aux personnes qui ont présenté le présent résumé, mais uniqguement si le contenu du
résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties de I'Offering Circular.

Le terme « Société » désigne « MEDIAN TECHNOLOGIES». La Société dispose d’une unique filiale
(MEDIAN TECHNOLOGIES Inc.) qui est consolidée dans les comptes.
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A. INFORMATIONS SUR L’EMETTEUR
Activité

MEDIAN TECHNOLOGIES est un éditeur de logiciels et un fournisseur de services spécialisé dans
les solutions cliniques tirant partie des images médicales. Ces solutions sont destinées aux médecins
radiologues, aux oncologues ainsi qu’aux groupes pharmaceutiques dans les études cliniques faisant
appel a 'imagerie médicale. Ces applications reposent sur différents domaines de I'informatique tels
qgue le traitement des images, I'imagerie médicale, I'analyse de données et plus généralement les
nouvelles technologies de l'information et de la communication. Les solutions mises en ceuvre par
MEDIAN TECHNOLOGIES, de par leur architecture distribuée, sont aisément mises a disposition de
tous leurs utilisateurs a travers les infrastructures informatiques existantes et notamment a travers

Internet.

MEDIAN TECHNOLOGIES a été qualifiée, en octobre 2010, « entreprise innovante » par OSEO
dans le cadre des FCPI (Fonds Communs de Placement dans l'lnnovation). La Société a été
accompagnée par OSEO en trois phases : 2003-2004, 2008-2009 et 2009-2010.

MEDIAN TECHNOLOGIES a créé les solutions LMS — Lesion Management Solutions - afin de
mesurer et de suivre de maniére quantitative des Iésions cancéreuses ou suspectes en imagerie CT,
permettant I'évaluation de la réponse des patients au traitement aussi bien en routine clinique que

dans le cadre des essais cliniques pour le développement de nouvelles thérapies.

MEDIAN LMS contribue a une meilleure qualité des soins prodigués aux patients atteints de certains
cancers grace a :

» une évaluation objective et quantitative des Iésions et de leur évolution.

» une amélioration de la communication entre spécialistes lors des réunions de
concertation pluridisciplinaire.

» des comptes rendus d’'imagerie oncologique standardisés en routine clinique et pour
les essais cliniques.

» une gestion facilitée des informations concernant les Iésions en configurations multi-

sites.
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Informations financiéeres

Bilan consolidé

(en Keuros) 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008*
Actif immobilisé 187 267 424
Actif circulant + CCA 4 455 4710 5401
Capitaux propres -2 662 718 3631
Avances conditionnées 3265 1780 735
Provisions 230 235 173
Dettes + PCA 3835 2289 1287
Total Bilan 4 668 5022 5 826
* exercice de 15 mois

Compte de résultat consolidé

(en Keuros) 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008*
Chiffre d’affaires net 1145 1151 1450
Produits d’exploitation 1198 1297 1498
Résultat d’exploitation -3825 -4 328 -5 760
Résultat financier -103 -78 185
RCAI -3928 -4 406 -5575
Résultat exceptionnel -111 -7 -10
Résultat net -3 379 -3 583 -3 695

* exercice de 15 mois

Résumé des principaux facteurs de risques

Avant de prendre toute décision d’investissement, les risques présentés ci-dessous doivent étre

analysés en détail :

- Les risques liés aux actions (et notamment le fait que les titres faisant I'objet de la présente

opération ne seront pas admis sur un marché réglementé, et ne bénéficieront pas des

garanties correspondantes). Ces risques sont décrits dans le chapitre 5.5 du présent

document.

- Les risques liés a la Société, décrits au chapitre 5 du présent document (notamment les

risques opérationnels liés a I'activité de la Société).

L’ensemble de ces risques, ou l'un de ces risques, ou d’autres risques non encore actuellement

identifiés ou considérés comme non significatifs par la Société, pourraient avoir un effet négatif sur les

activités, la situation financiére ou les résultats de la Société, ou le cours de ses actions.
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Pour les exercices futurs, la politique de distribution de dividendes de la Société, le cas échéant,

dépendra des résultats et de I'appréciation des moyens nécessaires pour assurer son développement.

Composition du Conseil d’Administration
Le Conseil d’Administration est composé de la maniére suivante :

Identité Mandat Fin de mandat

Fredrik BRAG Président Directeur Général  AG statuant sur les comptes 2013
Gérard MILHIET DG délégué AG statuant sur les comptes 2013
ePlanet Ventures Ltd Administrateur AG statuant sur les comptes 2013
Auriga Partners Administrateur AG statuant sur les comptes 2013
Jacques SOUQUET Administrateur AG statuant sur les comptes 2013
Oran MUDUROGLU Administrateur AG statuant sur les comptes 2013

Commissaires aux Comptes

Commissaire aux Comptes titulaire

PriceWaterhouseCoopers Entreprises

Immeuble Nice Plaza — 455 Promenade des Anglais — BP 93130 — 06203 Nice cedex 03

Renommé par 'AGM du 26 avril 2010 pour une durée de 6 ans suivant I'expiration de son mandat
précédant, soit jusqu’a 'assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice
clos le 31 décembre 2014.

Commissaire aux Comptes suppléant

Monsieur Guy USSEGLIO-VIRETTA

45 rue Saint Philippe Le Palmeira — BP 1006 — 06001 Nice Cedex 01

Renommé par 'AGM du 26 avril 2010 pour une durée de 6 ans suivant I'expiration de son mandat
précédant, soit jusqu’a 'assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice
clos le 31 décembre 2014.
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Actionnariat (au 18 mai 2011)

A la date du présent Document d’Inoformation, la structure de I'actionnariat (non totalement dilué) de
MEDIAN TECHNOLOGIES est la suivante :

Actionnaires Actions Capital
Fondateurs 860 017 15,39%
Business angels 229 295 4,10%
DFJ ePlanet 1569 573 28,08%
Allianz Innovation 669 504 11,98%
Auriga Ventures 735 691 13,16%
Esther Finance 415 888 7,44%
Entreprises et Patrimoine 95 385 1,71%
University of Chicago 29778 0,53%
Investisseurs Qualifiés

(Placement Privé — Mai 2011) 983673 17,60%

B. CARACTERISTIQUES DE L’OPERATION

= Procédure

Admission sur le marché Alternext de NYSE Euronext Paris par opération de placement privé

préalable de titres nouveaux, selon I'article 3.2 des régles d’Alternext.

= Objectifs de 'opération
L’admission des actions de MEDIAN TECHNOLOGIES sur le marché Alternext de NYSE Euronext
Paris a pour objectif :
- de renforcer la notoriété et la crédibilité de la Société vis-a-vis de ses clients et de ses
partenaires ;
- de faire bénéficier ses actionnaires actuels et futurs des protections et garanties offertes par le
marché Alternext ;
- de faciliter ses augmentations de capital futures afin d’assurer le développement de son
activité ;

- de se laisser I'opportunité de profiter d’éventuelles opérations de croissance.

La levée de fonds sera allouée de la maniere suivante :
- R & D et gestion des produits sur la période 2011 / 2012 : 4 M€ (dont 3,3 M€ de salaires et
charges)
- Dépenses Business Development, frais commerciaux, Marketing 2011 / 2012 en vue, en

particulier, de développer I'activité de la Société auprés des groupes pharmaceutiques: 4 M€
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(dont 3 M€ de salaires et charges). MEDIAN TECHNOLOGIES a dores et déja lancé
l'embauche d'un VP Business Development qui sera plus particulierement chargé de

développer le marché Pharma.

= Engament de conservation de leurs actions par les actionnaires

existants

Il est entendu ci apres les blocs d’actionnaires suivants :

Actionnaires Fondateurs : Monsieur Fredrik Brag, Monsieur Gérard Milhiet, Monsieur Arnaud
Butzbach

Les Investisseurs : DFJ ePlanet, Allianz, Auriga Partners, Esther Finance, Entreprises et

Patrimoine

A la demande du Listing Sponsor, les Actionnaires Fondateurs et les Investisseurs se sont engageés a
conserver les actions qu’ils détenaient préalablement aux augmentations de capital du mois de mai

2011 (ci-aprés Actions Détenues) selon les conditions suivantes :

i. Etape 1: La totalité des Actions Détenues pendant une période d’au moins 6 mois apres la

date d’admission des titres a la cote de NYSE Alternext.

ii. Etape 2 : suite a I'expiration de I'étape 1 et pour les 6 mois qui suivent, Les Investisseurs et
les Actionnaires Fondateurs se sont engagés a ne pas céder plus de 20% des Actions
Détenues. Ces cessions devront se faire de maniére cordonnées et proportionnelles selon un
systeme de paniers coordonnés par le listing sponsor.

iii. Etape 3 : A compter du douzieme mois apres la cotation, les Actionnaires Fondateurs et les

Investisseurs pourront décider de poursuivre une politique de cessions concertées.

Exceptions:
En cas de discussions en vue de la signature d’accords stratégiques comportant une composante

capitalistique, les restrictions ci-dessus pourraient étre assouplies, si nécessaires, sur décision du
Listing Sponsor et selon les modalités suivantes:
e Les actionnaires fondateurs disposeront d'un droit de priorité sur un maximum de 20% du
nombre total d'actions qu'ils détiennent ;
e Toute demande dépassant le seuil de 20% mentionnée ci-dessus doit étre réalisée au prorata
de la participation des actionnaires dans le panier.
Les Actionnaires Fondateurs détenant moins de 2% du capital de la Société ne seront concerné que

par I'étape 1.
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= Etablissements financiers en charge de I’'admission

Listing Sponsor Service Titres

AUREL BGC SOCIETE GENERALE Securities Services

15/17 rue Vivienne — 75002 Paris 32, rue du Champ de Tir - BP 81236
44312 Nantes

Téléphone : +33 (0)1 53 89 53 89 Téléphone : +33 (0)2 51 85 68 64

C. RENSEIGNEMENTS COMPLEMENTAIRES

Capital social

Le montant du capital social est de 279.441,90 €, divisé en 5.588.838 actions de 0,05 euro de valeur

nominale.

Statuts

Les derniers statuts a jour ont été déposés au greffe du Tribunal de Commerce de Grasse.

Mise a disposition du Document d’information

Des exemplaires du présent document sont disponibles sans frais au siege social de la Société ainsi

gu’en version électronique sur le site de NYSE Alternext (www.alternext.fr) et de la Société

(www.mediantechnologies.com).
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1 Personnes responsables

1.1 Responsable du Document d’Information

Monsieur Fredrik BRAG
Président Directeur Général de MEDIAN TECHNOLOGIES (ci-apres « MEDIAN TECHNOLOGIES »

ou la « Société »).

1.2 Attestation de la personne responsable

« A ma connaissance, et apres avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, les informations
contenues dans le présent document d’information sont conformes a la réalité ; elles comprennent
toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leur jugement sur le patrimoine,
l'activité, la situation financiere, les résultats et les perspectives de la Société et de ses filiales ; elles

ne comportent pas d’omission de nature a en altérer la portée. »

Fait a Valbonne, le 17 Mai 2011
Monsieur Fredrik BRAG

Président-Directeur Général

1.3 Attestation du Listing Sponsor

AUREL BGC, Listing Sponsor, confirme avoir effectué, en vue de l'admission sur Alternext de

MEDIAN TECHNOLOGIES, les diligences professionnelles d’'usage.

Ces diligences ont notamment pris la forme de la vérification des documents produits par MEDIAN
TECHNOLOGIES ainsi que d’entretiens avec des membres de la direction et du personnel de la
Société, conformément au code professionnel élaboré par la Fédération Francaise de Banques et
FAMAFI.

AUREL BGC atteste, conformément aux régles d’Alternext, que les diligences ainsi accomplies n'ont
révélé dans le contenu du document aucune inexactitude ni aucune omission significative de nature a

induire I'investisseur en erreur ou a fausser son jugement.

Cette attestation est délivrée sur la base des documents et renseignements fournis par MEDIAN
TECHNOLOGIES a AUREL BGC, ce dernier les ayant présumés exhaustifs, véridiques et sinceres.
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Cette attestation ne constitue pas une recommandation d’AUREL BGC de souscrire aux titres de
MEDIAN TECHNOLOGIES, ni ne saurait se substituer aux autres attestations ou documents délivrés
par MEDIAN TECHNOLOGIES et/ou ses Commissaires aux Comptes.

Fait a Paris, le 17 mai 2011
AUREL BGC

Monsieur Thierry VERGEAU
Directeur Général

1.4 Responsable de I'information financiére

Monsieur Jean-Louis VIENNOIS
Directeur Financier de MEDIAN TECHNOLOGIES

1.5 Engagement de la Société

Conformément aux regles d’Alternext, la Société s’engage a assurer :
- La diffusion sur son site Internet (www.mediantechnologies.com) et sur le site d’Alternext

(www.alternext.fr) en frangais ainsi qu’en anglais le cas échéant, des informations suivantes :

o Dans les quatre mois qui suivent la cloéture de I'exercice, un rapport annuel
comprenant ses états financiers, consolidés le cas échéant, diment certifiés ainsi
qu’un rapport de gestion (article 4.2 des Régles d’Alternext),

eme

o Dans les quatre mois aprés la fin du 27" trimestre, un rapport semestriel (article 4.2

des Régles d’Alternext),

- La convocation aux assemblées générales et tout document transmis aux actionnaires et cela
dans le méme délai que pour ces derniers (article 4.4 des Régles d’Alternext),

- Toute information susceptible d’avoir une influence sensible sur le cours de ses titres
conformément aux dispositions de l'article 4.3 des Régles d’Alternext,

- Tout franchissement a la hausse ou a la baisse par toute personne agissant seule ou de
concert de seuils de participation représentant 50% ou 95% du capital ou des droits des
votes. Cette publication est faite dans un délai de 5 jours de bourse suivant celui ou il en a
connaissance,

- Les déclarations des dirigeants concernant leurs cessions de titres.

- . Sans frais pour les porteurs, le service des titres, le paiement des dividendes ou toute

distribution auquel il procédera.
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2 Controleurs légaux des comptes

2.1 Commissaire aux comptes titulaire

PriceWaterhouseCoopers Entreprises

Immeuble Nice Plaza — 455 Promenade des Anglais — BP 93130 — 06203 Nice cedex 03

Renommé par 'AGM du 26 avril 2010 pour une durée de 6 ans suivant I'expiration de son mandat
précédant, soit jusqu’a 'assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice
clos le 31 décembre 2014.

2.2 Commissaire aux comptes suppléant

Monsieur Guy USSEGLIO-VIRETTA

45 rue Saint Philippe Le Palmeira — BP 1006 — 06001 Nice Cedex 01

Renommé par 'AGM du 26 avril 2010 pour une durée de 6 ans suivant I'expiration de son mandat
précédant, soit jusqu’a 'assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice
clos le 31 décembre 2014.

2.3 Honoraires des contrbleurs I[égaux des comptes

Au 31/12/2010, les honoraires des Commissaires aux Comptes s’élévent a 35.660 €, contre 27.300 €
au 31/12/2009.

Ces honoraires correspondent pour 18.000 € a des missions de vérification des comptes annuels de

la Société, et pour 17.660 € a diverses autres missions.
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3 Principales informations financieres

Les chiffres ci-dessous sont extraits des comptes consolidés de MEDIAN TECHNOLOGIES.

(en K€) 31-déc-10 31-déc-09 31-déc-08*
Produits d'exploitation 1198 1297 1498
Résultat d'exploitation -3825 -4 328 -5 760
Résultat courant -3928 -4 406 -5575
Résultat net -3 379 -3 583 -3 695
Capitaux propres -2 662 718 3631
Actif immobilisé net 187 267 424
Trésorerie 2920 2917 1827
Dettes diverses 990 939 1048
Avances clients

Total Bilan 4 668 5022 5 826

* Exercice de 15 mois
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4 Caractéristiques de I’'Opération

4.1 Procédure

Admission sur le marché Alternext de NYSE Euronext Paris par opération de placement privé

préalable de titres nouveaux, selon I'article 3.2 des régles d’Alternext.

La lére cotation sur NYSE Alternext est prévue le 20 mai 2011.

4.1.1 Objectifs de I'opération

L’admission des actions de MEDIAN TECHNOLOGIES sur le marché Alternext de NYSE Euronext
Paris a pour objectif :

de renforcer la notoriété et la crédibilité de la Société vis-a-vis de ses clients et de ses
partenaires ;

de faire bénéficier ses actionnaires actuels et futurs des protections et garanties offertes par le
marché Alternext ;

de faciliter ses augmentations de capital futures afin d’assurer le développement de son
activité ;

de se laisser I'opportunité de profiter d’éventuelles opérations de croissance.

La levée de fonds sera allouée de la maniéere suivante :

R & D et gestion des produits sur la période 2011 / 2012 : 4 M€ (dont 3,3 M€ de salaires et
charges)

Dépenses Business Development, frais commerciaux, Marketing 2011 / 2012 en vue, en
particulier, de développer I'activité de la Société auprés des groupes pharmaceutiques: 4 M€
(dont 3 M€ de salaires et charges). MEDIAN TECHNOLOGIES a d'ores et déja lancé
'embauche d’'un VP Business Development qui sera plus particulierement chargé de
développer le marché Pharma..

L’effectif de la Société devrait passer de 38 aujourd’hui a environ 90 fin 2012.
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4.1.2 Engagement de conservation de leurs actions par les actionnaires
existants de MEDIAN TECHNOLOGIES

Il est entendu ci apres les blocs d’actionnaires suivants :

Actionnaires Fondateurs : Monsieur Fredrik Brag, Monsieur Gérard Milhiet, Monsieur Arnaud
Butzbach

Les Investisseurs : DFJ ePlanet, Allianz, Auriga Partners, Esther Finance, Entreprises et
Patrimoine

A la demande du Listing Sponsor, les Actionnaires Fondateurs et les Investisseurs se sont engagés a
conserver les actions qu’ils détenaient préalablement aux augmentations de capital du mois de mai

2011 (ci-aprés Actions Détenues) selon les conditions suivantes :

i. Etape 1: La totalité des Actions Détenues pendant une période d’au moins 6 mois aprés la

date d’admission des titres a la cote de NYSE Alternext.

il. Etape 2 : suite a I'expiration de I'étape 1 et pour les 6 mois qui suivent, Les Investisseurs et
les Actionnaires Fondateurs se sont engagés a ne pas céder plus de 20% des Actions
Détenues. Ces cessions devront se faire de maniére cordonnées et proportionnelles selon un
systéme de paniers coordonnés par le listing sponsor.

iii. Etape 3: A compter du douziéme mois apres la cotation, les Actionnaires Fondateurs et les

Investisseurs pourront décider de poursuivre une politique de cessions concertées.

Exceptions:
En cas de discussions en vue de la signature d’accords stratégiques comportant une composante

capitalistique, les restrictions ci-dessus pourraient étre assouplies, si nécessaires, sur décision du
Listing Sponsor et selon les modalités suivantes:
e Les actionnaires fondateurs disposeront d'un droit de priorité sur un maximum de 20% du
nombre total d'actions qu'ils détiennent;
e Toute demande dépassant le seuil de 20% mentionnée ci-dessus doit étre réalisée au prorata
de la participation des actionnaires dans le panier.
Les Actionnaires Fondateurs détenant moins de 2% du capital de la Société ne seront concerné que

par I'étape 1.

4.2 Actions dont Padmission sur NYSE Alternext est demandée

Nombre d’actions 1.588.838

Valeur nominale des actions : 0,05 €

Nature et forme Au nominal ou au porteur, au choix de I'actionnaire
Date prévue d’admission Le 20 mai 2011
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Libellé des actions MEDIAN TECHNOLOGIES

Code ISIN FR0011049824
Mnémonique ALMDT
Mode de cotation continu

Un contrat de liquidité sera mis en ceuvre le 20 mai 2011 avec la société de bourse AUREL BGC afin

de bénéficier immédiatement d’'une cotation en continu.

Par ailleurs, un contrat de Liquidity provider est également mis en ceuvre entre AUREL BGC et NYSE

Euronext Paris.

4.3 Nombre d’actions mises a disposition du marché

Néant. L’admission sur NYSE Alternext & Paris a lieu par cotation directe, selon les dispositions du

chapitre 3 des regles d’Alternext.

4.4 Autorisations en vertu desquelles est réalisé le Placement
Privé
L’Assemblée Générale Mixte du 13 décembre 2010 a délégué au Conseil d’Administration la mise en

ceuvre d’augmentations de capital pour un montant maximum de 15.000.000 € dans le cadre de

placements privés.
En vertu de cette délégation de compétence qui lui a été conférée, le Conseil d’Administration de

MEDIAN TECHNOLOGIES, dans ses séances du 5 et du 12 mai 2011, a décidé des modalités de

I'émission d’actions nouvelles au prix unitaire de 8,05 €.

4.5 Etablissements financiers en charge de I’admission

Listing Sponsor Service Titres

AUREL BGC SOCIETE GENERALE Securities Services

15/17 rue Vivienne — 75002 Paris 32, rue du Champ de Tir - BP 81236
44312 Nantes

Téléphone : +33 (0)1 53 89 53 89 Téléphone : +33 (0)2 51 85 68 64
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5 Les facteurs de risques

Les investisseurs sont invités a prendre en considération I'ensemble des informations figurant dans le
présent Document d’Information, y compris les risques décrits dans le présent Chapitre, avant de se
décider a acquérir ou a souscrire des actions de la Société. Les risques présentés dans le présent
Chapitre sont ceux que la Société considere, a la date du présent Document d’Information, comme
étant susceptibles d’avoir un effet défavorable significatif sur la Société, son activité, sa situation
financiere, ses résultats ou son développement. La Société ne peut exclure, toutefois, que d’autres
risques puissent se matérialiser a I'avenir et avoir un effet défavorable significatif sur la Société, son

activité, sa situation financiere, ses résultats ou son développement.

5.1 Risques particuliers liés a I’activité
5.1.1 Risques liés ala concurrence

Le marché des applications cliniques et des services cliniques tirant partie des images médicales est
compétitif. A ce jour, aucune solution comparable dans son ensemble a celle développée et proposée
par MEDIAN TECHNOLOGIES n’existe sur le marché. Toutefois quelques acteurs (notamment les
fabricants de scanner) proposent des applications logicielles tirant partie des images médicales et
permettant une certaine forme de quantification, un nombre trés réduit d’entre eux proposent une
solution spécifique a I'oncologie (notamment Siemens) et aucun n'implémente un systéeme de gestion
des lésions. Aucun acteur, fournisseur de service en imagerie a I'industrie pharmaceutique ne propose

une solution sous forme d’un dispositif médical utilisable en routine clinique.

Si la Société ne présente pas a ce jour de concurrents ayant développé des solutions aussi avancées
que celle de MEDIAN TECHNOLOGIES, elle ne peut cependant pas garantir que des technologies
émergentes ou non connues a cette date, dans un avenir plus ou moins proche, puissent étre
développées par des concurrents disposant de moyens financiers et industriels supérieurs a ceux de
MEDIAN TECHNOLOGIES, ceci pouvant avoir un effet défavorable significatif sur la Société, son

activité, sa situation financiére, ses résultats, son développement et ses perspectives.

5.1.2 Risques d’échec commercial
L’acceptation plus ou moins rapide par le marché des solutions et de services proposés par MEDIAN
TECHNOLOGIES dépendra notamment de plusieurs facteurs :
- la perception du bénéfice thérapeutique de ces solutions par les prescripteurs et les sociétés
pharmaceutiques;
- le nombre de groupes pharmaceutiques, d’établissements et radiologues susceptibles d’étre
concernés et intéressés ;
- le processus et la qualité de la formation des radiologues nécessitant de maitriser un nouveau

logiciel ;
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- la mise en ceuvre efficace d’'une stratégie de publication ; et

- le soutien d’experts reconnus.

Une mauvaise pénétration du marché, résultant de I'un de ces facteurs, pourrait avoir un effet
défavorable sur I'activité de la Société, ses perspectives, sa situation financiére, ses résultats et son

développement.

Néanmoins, dans la mesure ou les solutions de MEDIAN TECHNOLOGIES répondent a un probleme
de santé publique mondiale en croissance, a une problématique de I'industrie pharmaceutique pour le
développement et la commercialisation des médicaments et qui n’ont pas de réponse satisfaisante a
ce jour, et dans la mesure ou MEDIAN TECHNOLOGIES travaille en collaboration avec d’éminents

spécialistes et de grands groupes pharmaceutiques, la Société considére ce risque comme limité.

5.1.3 Risques de dépendance vis-a-vis des partenariats et

collaborations stratégiques actuels et futurs
A ce jour, la Société n’est pas dépendante de partenariats ou de collaborations stratégiques, et ne

prévoit pas de le devenir dans le futur.

5.1.4 Risques liés ala gestion de la croissance
La Société prévoit de croitre de maniere importante. Elle sera ainsi obligée d’adapter sa structure
organisationnelle, de mettre en ceuvre de nouvelles compétences et elle aura ainsi besoin de recruter
du personnel et d’étendre ses capacités opérationnelles, ce qui pourrait fortement mobiliser ses

ressources internes.

A cet effet, la Société devra notamment :
- former, gérer, motiver et retenir un nombre d’employés qualifiés croissant ;
- anticiper les dépenses liées a cette croissance ainsi que les besoins de financement associés;
- anticiper la demande pour ses produits et les revenus qu’ils sont susceptibles de générer ; et
- augmenter la capacité de ses systemes informatiques opérationnels, financiers et de gestion

existants.
L’incapacité de la Société a gérer la croissance, ou des difficultés inattendues rencontrées pendant

son expansion, pourrait avoir un effet défavorable significatif sur son activité, ses résultats, sa situation

financiere et ses perspectives.
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5.1.5 Risques relatifs a la nécessité de conserver, d’attirer et de retenir

le personnel clé et les conseillers scientifiques
Le succes de la Société dépend largement du travail et de I'expertise des membres de la direction et
du personnel scientifique clé et la perte de leurs compétences pourraient altérer la capacité de la
Société a atteindre ses objectifs. A noter que la Société n’a conclu a ce jour qu’'une assurance dite
«homme clef» (police d’assurance invalidité permanente/déces) qui concerne son Vice-Président
Opérations et Chief Technology Officer.

Bien que la Société méne depuis plusieurs années des programmes de gestion et de transfert de la
connaissance, constituant ainsi une base de savoir-faire indépendante des individus, le départ
simultané de plusieurs employés importants dans I'encadrement ou la conduite de ses activités de

recherche et développement pourrait altérer la capacité de la Société a atteindre ses objectifs.

Par ailleurs, la Société aura besoin de recruter de nouveaux cadres dirigeants et du personnel
scientifique qualifié pour le développement de ses activités et au fur et a mesure que la Société
s’étendra dans les domaines qui nécessitent un surcroit de compétences, tels que la recherche et le

développement, le marketing, la vente et les services.

La Société est en concurrence avec d’autres sociétés, organismes de recherche et institutions
académiques pour recruter et retenir les personnels scientifiques, techniques et de gestion hautement
qualifieés. L’incapacité de la Société a attirer et retenir ces personnes clés pourrait 'empécher
globalement d’atteindre ses objectifs et ainsi avoir un effet défavorable significatif sur son activité, ses

résultats, sa situation financiere et ses perspectives.

Afin de motiver et fidéliser les membres de la direction et les employés présents dans la Société, la
Société a mis en place des programmes de bons de créateur d’entreprise (« BCE ») (se référer au

paragraphe 18.3).

5.1.6 Risques Clients

Le principal client de la Société est le Groupe Toshiba qui a représenté 17% des commandes regues
en 2009 et 20% en 2010. Les commandes du Groupe Toshiba proviennent de différentes entités du

Groupe (France, Espagne, Allemagne et Australie).
MEDIAN TECHNOLOGIES n’a pas conclu d’accord de distribution avec Toshiba.
La fourniture des applications MEDIAN permet a Toshiba d’étre mieux positionnée dans le cadre

d’appels d'offres de scanner. Certains des clients finaux de Toshiba et d’autres fabricants de scanner

demandent ainsi a leurs fournisseurs d’inclure les applications MEDIAN dans leurs offres.
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MEDIAN n’ayant pas de concurrent sérieux en dehors d’applications fournies par Siemens avec leurs
scanners, Toshiba et, dans certains cas Philips ou General Electric, n'ont pas d’autres choix pour

satisfaire leurs clients finaux que de proposer les applications MEDIAN.

5.1.7 Risques Fournisseurs
MEDIAN TECHNOLOGIES n’a que peu dachats. Aucun des fournisseurs de MEDIAN

TECHNOLOGIES n’a une place prépondérante, et tous sont facilement et rapidement remplacables.

5.2 Risques juridiques et réglementaires

5.2.1 Risques liés a la propriété intellectuelle
Il est important pour la réussite de I'activité de la Société, que cette derniere soit en mesure d’obtenir,
de maintenir et de faire respecter les droits de propriété intellectuelle qu’elle posséde et ainsi de

protéger ses technologies contre les utilisations illicites qui pourraient en étre faites par des tiers.

Cependant, les droits de propriété intellectuelle pourraient n’offrir qu’'une protection limitée et ne pas
empécher une utilisation illicite des technologies appartenant & MEDIAN TECHNOLOGIES.
L’exploitation non autorisée des technologies de la Société par des tiers pourrait notamment conduire
a la perte par MEDIAN TECHNOLOGIES d’'un avantage concurrentiel.

5.2.2 Risques liés a un environnement réglementaire de plus en plus

contraignant
En tant que dispositif médical, les applications commercialisées par la Société sont soumises a une
réglementation trés stricte, aux Etats-Unis a travers la Food and Drug Administration (FDA) ainsi que

dans de nombreux pays.

Tout manquement aux obligations de conformité peut entrainer des sanctions, y compris des
amendes, ordonnances, sanctions civiles, refus d’attribution du Marquage CE, retards, suspension ou
retrait d’autorisations, saisie ou rappel de produits, restriction d’emploi et poursuite pénales,
susceptibles, individuellement, d’accroitre, de maniere significative, les colts supportés par la Société,
de retarder le développement et la commercialisation de son application logicielle et ainsi d’avoir un

effet défavorable significatif sur son activité, ses résultats, sa situation financiére et ses perspectives.

5.2.3 Risques lies a la mise en jeu de la responsabilité du fait de
I'application logicielle
La Société précise bien dans sa documentation que ses applications ne sont pas des outils de

diagnostic en tant que tel mais qu’elles sont destinées a aider les praticiens a former leur diagnostic.
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Néanmoins, on ne peut exclure que la responsabilité de la Société soit recherchée par tel ou tel des

utilisateurs de ses applications.

5.2.4 Assurances

Les principales polices d’assurances souscrites par MEDIAN TECHNOLOGIES sont les suivantes :

Assurance Compagnie d'assurance
RC (Hors Amérique du Nord) AGF
RC dirigeants et mandataires sociaux Chartis (ex-AlIG)
Assurance homme-clé pour Arnaud Butzbach AGIPI
Multirisque professionnelle (bureaux, etc...) AXA
Multirisque informatique AXA
Dommages accidentels et vols ordinateurs DELL London General Insurance
Assurance véhicule société AXA
Assurance du personnel pour les déplacements AXA
en voiture personnelle pour le compte de la Société
Assurance rapatriement APRIL Mobilité
Assurance chbmage des mandataires sociaux GSC

MEDIAN TECHNOLOGIES estime que les polices d’assurance décrites ci-dessus couvrent de
maniére raisonnable I'ensemble des risques majeurs inhérents a son activité et que sa politique

d’assurance est en adéquation avec les pratiques retenues dans son secteur d’activité.

A la connaissance de la Société, il n’y a pas de risques significatifs non assurés ou des risques

significatifs assurés en interne.

5.3 Faits exceptionnels et litiges

Néant.
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5.4 Risques financiers et de marche

5.4.1 Historique de pertes opérationnelles — Risques liés aux pertes

prévisionnelles
Au cours de I'exercice comptable de 12 mois clos le 31 décembre 2010, la Société a réalisé une perte
d’exploitation, son chiffre d’affaires étant inférieur aux charges d’exploitation. Ces derniéres résultent
des frais de recherche et de développement, des frais marketing, des frais commerciaux et de
support, et des frais administratifs et financiers.
Malgré I'accroissement prévu de son chiffre d’affaires, la Société devrait connaitre de nouvelles pertes
d’exploitation au cours de I'exercice 2011, compte tenu notamment de I'accroissement de ses frais de

recherche et développement et de ses frais commerciaux et de support.

L’augmentation de ces dépenses, particulierement en cas d’absence ou d’interruption de sources de
revenus, pourrait avoir un effet défavorable significatif sur I'activité de la Société, ses résultats, sa

situation financiere et ses perspectives.

5.4.2 Ressources incertaines en capitaux et financements

complémentaires incertains

La Société a réalisé d’importants investissements en recherche et développement et en frais
commerciaux depuis le début de son activité en 2002, lesquels ont concouru aux pertes d’exploitation

des premiers exercices.

La Société anticipe dans un avenir proche des besoins en capitaux en vue de poursuivre les
développements et la commercialisation de ses applications. A ce stade de développement, la Société
ne pouvant autofinancer sa croissance, sera dans I'obligation de rechercher d’autres sources de
financement, en particulier par le biais de nouvelles augmentations de capital, qui pourraient
représenter un montant cumulé de l'ordre de 8 a 12 millions d’euros, ce compris le produit de
I'émission a recueillir dans le cadre de l'introduction en bourse de la Société sur le marché Alternext

Paris de NYSE-Euronext.

La Société a donc décidé de procéder a une levée de fonds dans le cadre d'une introduction en
bourse des actions MEDIAN TECHNOLOGIES sur le marché NYSE Alternext a Paris afin de financer

ses besoins en capitaux.
5.4.3 Risques liés au crédit d’'imp6t recherche

Comme exposé plus haut, la Société a fait 'objet en 2009 d’'une expertise menée par la Délégation

Régionale a la Recherche et a la Technologie (DRRT) concernant les CIR 2005 a 2008, expertise aux
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termes de laquelle, le 1°" mars 2010, le montant des dépenses de recherche correspondant a ces 4

années a été validé pour I'essentiel mais pas pour leur totalité.

A ce jour, la Société n'a recu de la Direction des Services Fiscaux aucune demande de
remboursement ni demande de renseignements concernant les CIR qu’elle a pergus au titre de ces 4

exercices, mais un risque persistera tant que le délai de prescription ne sera pas écoulé.

5.4.4 Risque d’annulation ou de résiliation du contrat Coface
A fin décembre 2010, les quasi-fonds propres de la Société comprennent un montant de 665.000 €
recus de la Coface en 2009 et en 2010 au titre d’avances sur indemnité relatives a un contrat
d’assurance prospection signé en mars 2009 et a son avenant N°1 signé en janvier 2010.
Les conditions particulieres du contrat prévoient que le contrat pourra étre annulé si les capitaux

propres de la Société deviennent inférieurs a 1,2 M €. Ceci est le cas depuis fin 2009.

Par ailleurs les conditions particulieres du contrat prévoient qu’il pourra étre résilié si le rapport entre
'amortissement et les dépenses prises en compte est inférieur a 25% pour le 1er exercice et a 40%
pour le second exercice. Tel fut le cas pour le ler exercice se terminant le 30 septembre 2009 et pour

le second exercice se terminant le 30 septembre 2010.

En pratique, début 2011, la Coface n’a pas annulé le contrat. Par ailleurs, elle a versé a MEDIAN la
totalité du solde de I'indemnité au titre des deux premiers exercices mais n’a pas accordé a la Société

une assurance prospection relative a un troisieme exercice.

5.4.5 Risque de change
L’exposition de la Société a ce risque de change dépend essentiellement de la monnaie dans laquelle
elle percevra ses revenus et supportera tout ou partie de ses charges. L'importance de ce risque
dépendra des pays dans lesquels la Société menera ses développements, la commercialisation de

ses applications, ainsi que de la devise dans laquelle elle devra régler ses dépenses opérationnelles.

Si la Société est en mesure de développer ses activités industrielles et commerciales dans des pays
hors de la zone euro, en particulier aux Etats-Unis ou le marché potentiel de la Société est important
et ou la Société dispose déja dune filiale, il est probable qu’elle réalisera et supportera,
respectivement, un chiffre d’affaires et des charges dans d’autres devises. La Société envisagera

alors la méthode la plus pertinente de suivi et de gestion de son risque de change.
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5.4.6 Risque de taux

Prét octroyé par la région PACA
Un prét de 150.000 € a été accordé le 23 septembre 2008 a MEDIAN TECHNOLOGIES par la Région
PACA. Il s’agit d’'un prét a taux nul, d’'une durée de 7 ans, remboursable trimestriellement de maniére

linéaire et sans différé de remboursement.

Avance en compte-courant consentie par certains des actionnaires de la Société :

La Société a décidé de préparer un nouveau tour de financement en mai 2011. Dans la perspective
de ce nouveau tour de financement, deux des actionnaires de la Société lui ont consenti en décembre
2010 une avance en compte-courant d’'un montant total de 1.800.000 €, rémunérée au taux de 0,75%
par mois. Par avenant signé le 13 avril 2011, il est convenu que la prime de risque soit de 11% sur le
Principal si le Placement Privé est réalisé avant le 31 mai 2011.

Ce compte courant a été converti en capital lors du placement privé.

Obligations souscrites par Noble Ventures
En garantie des obligations souscrites par Noble Ventures en mai 2009, la Société avait donné

diverses garanties. Ces nantissements ont tous été levés le 16 mai 2011.

La Société avait émis en mai 2009 des obligations, pour un montant total de 1.333.000 €. Noble
Ventures reconnait avoir été réglé le 12 mai 211 de la totalité des sommes qui lui étaient dues en

principal, intéréts et frais, soit 499 K&.

5.4.7 Risque de liquidité
A fin décembre 2010, MEDIAN TECHNOLOGIES estime ne pas étre confrontée a un risque de
liquidité eu égard a sa trésorerie disponible (1, 939 M€ au 31 mars 2011), jugée suffisante pour

honorer ses engagements financiers.

L’échéancier relatif a I'ensemble des engagements et dettes de la société est présenté dans les notes

annexes aux états financiers consolidés.

Au 31 mars 2011, MEDIAN TECHNOLOGIES dispose d’un endettement net de 2,558 millions d’euros
selon le calcul suivant :

Dettes financiéres (y compris I'avance sur indemnité de la Coface) : 3497 K€

Avances et acomptes recus sur commandes 45 K€
Dettes d’exploitation 1955 K€
Disponibilités :1939K€
Endettement net 12558 K€
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La trésorerie de la société a été renforcé par un placement privé, en deux temps le 12 et le 17 mai
2011, pour un montant global de I'ordre de 10M€, dont 2M€ par conversion de créances.
A l'issue de ces opérations les capitaux propres de MEDIAN TECHNOLOGIES s’établissent a 5,94M€

5.4.8 Risque actions

Compte tenu de la nature de ses placements (SICAV de trésorerie), la Société estime ne pas étre

confrontée a ce type de risque.

Au 31 mars 2011, le Groupe ne dispose pas de placements en actions ce qui fait qu’il n’existe pas de

risques de cette nature.

5.5 Risques liés a la cotation

5.5.1 Le cours des actions de la Société sur le marché NYSE Alternext

d’Euronext Paris pourrait connaitre des variations significatives.
Le cours des actions de la Société sur le marché NYSE Alternext a Paris est susceptible d’étre affecté
de maniere significative par des événements tels que par exemple, des variations du résultat de la

Société ou une évolution des conditions de marché propres a son secteur d’activité.

De plus, les marchés boursiers ont connu des variations de cours significatives au cours des derniéres
années, qui souvent ne reflétaient pas les performances opérationnelles des entreprises cotées. Les
fluctuations des marchés boursiers ainsi que du contexte économique, peuvent affecter de fagon
significative le cours des actions de la Société.

5.5.2 L’admission des titres a la cote d’'un marché non réglementé et

donc, I’absence pour I'actionnaire des garanties correspondantes.
Les titres MEDIAN TECHNOLOGIES ne seront pas admis aux négociations sur un marché
réglementé et ne bénéficieront donc pas des garanties correspondantes. En revanche, des garanties
spécifiques relatives a la transparence financiére de la Société et a la protection des actionnaires

minoritaires sont décrites au chapitre 22.2.9 du présent document d’information.
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6 Informations concernant la Société

6.1 Histoire et évolution de la Société

6.1.1 Dénomination sociale et nom commercial de la Société
La dénomination sociale de la société est « MEDIAN TECHNOLOGIES ».

6.1.2 Lieu et numéro d’enregistrement de la Société

La Société est immatriculée a Grasse sous le numéro RCS 443 676 309.

6.1.3 Date de constitution et d’immatriculation et durée

Immatriculée le 1°" septembre 2008 a Grasse, la Société a été constituée le 23 octobre 2002 pour une

durée allant jusqu’a la date butoir du 22 octobre 2101, sauf dérogation ou dissolution anticipée.

6.1.4 Siege social de la Société, forme juridique, législation régissant
ses activités
6.1.4.1 Siege social de la Société et forme juridique
Constituée sous forme de Société Anonyme dés sa création, la Société, régie par le droit francais, est

principalement soumise pour son fonctionnement aux articles L. 225-1 et suivants du Code de

Commerce.

Les coordonnées de la Société sont les suivantes :
Siege social : 1800 Route des Crétes - 06560 Valbonne
Téléphone : +33 (0)4 93 333 777

Site Internet  : www.mediantechnologies.com

6.1.4.2 Législation régissant les activités de la Société

Se référer au chapitre 9.3 du présent Document d’Information.

6.1.5 Evénements importants dans le développement des activités de la
Sociéte

23 Oct. 2002  Création de la Société sur le site de Sophia Antipolis dans les Alpes-Maritimes.

Avr. 2003 1*" tour de table post création de la Société réunissant 1,25 m€ auprés de business

angels présents historiguement et de Draper Fisher Jurvetson ePlanet Ventures

(DFJ), fonds américain nouvel entrant.
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Oct. 2004

2006/2007

Juin 2009

Mai 2011

20 Mai 2011

2éme

tour de table pour un montant de 3,9m€ auprés de AGF Private Equity, Auriga

Partners et DFJ. A l'occasion de cette augmentation de capital, I'Université de

Chicago, partenaire scientifique de MEDIAN TECHNOLOGIES,

actionnaire de la société.

3éme

Finance.

est devenue

tour de table réunissant prés de 10m€ avec DFJ, Auriga Partners, AGF et Esther

AGF renforce les fonds propres de la Société a hauteur de 620 k€ par le biais de son

holding « Entreprises & Patrimoine ».

Levée de fonds de I'ordre de 10 m€ a travers un placement privé

ere

Admission et 1

6.2 Investissements

6.2.1

Principaux investissements réalisés

cotation sur le marché NYSE Alternext a Paris.

Le tableau suivant, issu des comptes consolidés, met en évidence les investissements réalisés sur les

3 derniéres années par catégorie.

Nature (en euros) 2010 ‘ 2009 ‘ 2008

Incorporels -1271 € 14111 € 88 891 €

Corporels -75 583 € 18 348 € 154 595 €

Financiers 0€ 3572¢€ 50472 €
6.2.2 Investissements en cours

MEDIAN TECHNOLOGIES n’a pas d’investissements significatifs en cours.

6.2.3

Investissements a venir

MEDIAN TECHNOLOGIES ne prévoit pas, pour le moment, de réaliser d’investissements significatifs

pour les années a venir et pour lesquels les organes de direction de la Société ont pris des

engagements fermes.

6.2.4

Situation de trésorerie a fin mars 2011

Ces tableaux ont été établis a partir d’'une situation consolidée non auditée de MEDIAN
TECHNOLOGIES au 31 mars 2011.
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Capitaux propres et endettement (en K€)

31/03/2011
Total de la dette courante 3 547K€
- faisant I'objet de garanties 0
- faisant I'objet de nantissements 484
- sans garantie, ni nantissement 3063
Total de la dette non courante (hors partie courante des dettes long terme) 950 K€
- faisant I'objet de garanties 0
- faisant I'objet de nantissements 42
- sans garantie, ni nantissement 908
Capitaux propres -2 662 K€
- capital social 217
- prime d'émission 15935
- auto contrble 0
- réserve légale 0
- report a nouveau + résultat en instance d’affectation -18 814
- résultat 1°' trimestre 2011 -1368

A | Disponibilités 164
B [ Instruments équivalents trésorerie 0
C | Valeurs mobilieres de placement 1774
D [Liguidités (A+B+C) 1 938 K€
E | Créances financiéres a court terme 0
F | Dettes bancaires a court terme 0
G | Part a moins de un an des dettes a moyen et long termes 505
H | Autres dettes financiéres & court terme 2042
| [Dettes financieres a court terme (F+G+H) 2 547 K€
J | Endettement financier net a court terme (I-E-D) 609 K€
K | Emprunts bancaires & plus de un an 0
L | Obligations émises 42
M [ Autres emprunts a plus de un an 81
N [Endettement financier net a moyen et long terme (K+L+M) 123 K€
O | Endettement financier net (J+N) 732 K€
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Depuis le 31 mars 2011, MEDIAN Technologies a procédé au remboursement en date du 12 mai de
sa dette obligatiare contractée auprés de NOBLE Ventures. La trésorerie de la société a été renforcé
par un placement privé, en deux temps le 12 et le 17 mai 2011, pour un montant global de 'ordre de

10M€, dont 2M€ par conversion de créances.
A l'issue de ces opérations les capitaux propres de MEDIAN TECHNOLOGIES s’établissent a 5,94M€
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7 Apercu des activités

7.1 Présentation générale de la société

7.1.1 Profil de MEDIAN TECHNOLOGIES

MEDIAN TECHNOLOGIES est un éditeur de logiciels et un fournisseur de services spécialisé dans

les solutions cliniques tirant partie des images médicales. Ces applications sont destinées aux

médecins radiologues, aux oncologues et plus généralement aux médecins spécialistes prescripteurs

d’examen de radiologie ainsi qu’aux professionnels impliqués dans les études cliniques
faisant appel a I'imagerie médicale. Ces applications fournissent des aides a la lecture, a
la détection, a la quantification et au suivi dans le temps notamment a travers un niveau
élevé d’automatisation et de standardisation. Ces applications reposent sur différents
domaines de linformatique tels que le traitement des images, I'imagerie médicale,
'analyse de données et plus généralement les nouvelles technologies de I'information et
de la communication. Les solutions mises en ceuvre par MEDIAN TECHNOLOGIES, de
par leur architecture distribuée, sont aisément mises a disposition de tous leurs
utilisateurs a travers les infrastructures informatiques existantes et notamment a travers

Internet.

Les solutions offertes par MEDIAN TECHNOLOGIES permettent:

L’évaluation fiable et reproductible de la réponse au traitement pour les cancers a tumeurs et
métastases solides (notamment les Iésions pulmonaires, les Iésions hépatiques, celles du
systeme gastrique et les nodules lymphatiques)

L’intégration optimale dans les systémes d’information de la radiologie et de I'hépital
L’extraction, la communication, la consolidation et I'analyse des donnés d’'imagerie dans les
études cliniques pharmaceutiques aussi bien pour les investigateurs que pour la revue

indépendante et les activités des sponsors de l'industrie pharmaceutique.

7.1.2 Apercu de latechnologie

MEDIAN Technologies et son équipe, forts d’'un historique d’activité dans le domaine des applications

cliniques logicielles tirant parti de I'imagerie médicale dans différentes aires thérapeutiques ont

développé une technologie et un savoir-faire dans les différents domaines clés relatifs a cette activité :

Le traitement d’images médicales

La visualisation avancée des images médicales

Solutions multisites et multiutilisateurs pour les applications cliniques de I'imagerie médicale
La gestion et la communication des données extraites des images ainsi que des images elles-
mémes

Les applications cliniques et la quantification en imagerie pour I'oncologie.
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7.1.2.1 Traitement des images médicales

MEDIAN Technologies a continuellement développé une large plateforme technologique propriétaire
dédiée au traitement des images médicales (« MEDIAN Core ») constituant le noyau de toutes les
solutions logicielles et permettant non seulement une gestion efficace des images médicales de tous
types mais fournissant également tous les algorithmes nécessaires a I'analyse des images les plus
complexes :

e Détection automatique de lésion

e Délinéation automatique d’organes et de Iésions

e Mesures automatiques de taille, de surface, de volume et de densité

e Mise en correspondance élastique et fusion d'images

e Analyse de données et intelligence artificielle
MEDIAN Technologies a collaboré avec les laboratoires de recherche a la pointe du domaine tels que
I'Institut National de la Recherche en Informatique et Automatique INRIA (équipe Epidaure/Asclepios),
'Université de Chicago (Laboratoire Kurt Rossman), I'Ecole Polytechnique Fédérale de Lausanne
EPFL (Laboratoire de Traitement du Signal) et industrialisé ou tiré parti au cours des années des

travaux communs les plus avancés.

MEDIAN Technologies a développé une méthodologie et un savoir-faire pour I'industrialisation de
travaux de recherche.
Une équipe dédiée hautement qualifiée est dédiée a I'évolution et la maintenance de cette partie de la

technologie.

7.1.2.2 Visualisation avancée
La revue des images médicales devenues numériques nécessite des
outils dédiés. Les standards du domaine sont trés loin des possibilités
apportées par l'imagerie médicale 3D : le scanner a rayons X
(Tomodensitométrie, TDM ou CT), limagerie de résonnance
magnétique (IRM) ou la scintigraphie (TEP, SPECT) et ne fournissent

que des capacités de visualisation et d’interactions limitées.

MEDIAN Technologies a développé une plateforme technologique
permettant la visualisation des images médicales pour des applications cliniques permettant des
rendus en deux dimensions et en trois dimensions, dans toutes les directions avec une interactivité de
haut niveau tout en suivant le modéle d’'une application Web, c'est-a-dire disponible sur tous les

postes de travail et accessible a travers Internet.

7.1.2.3 Solutions distribuées pour les applications cliniques en imagerie
médicale
L’activité des professionnels de santé autour de I'imagerie est répartie géographiquement de plus en

plus largement nécessitant la mise a disposition des mémes applications cliniques et de leurs
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données dans des endroits différents parfois distants de plusieurs centaines de kilomeétres. Les
radiologues contribuent souvent a plusieurs établissements de santé qui comportent eux-mémes
plusieurs sites. Les médecins spécialistes référents sont parfois éloignés des centres de santé.

Les politiques de santé tendent également a promouvoir la communication et le partage des données
médicales entre les différents acteurs des systemes de santé. Dans le cadre des essais cliniques
impliguant de nombreux centres investigateurs la capacité de partager les données et les applications

est primordiale. Moligre-Longchamps Hospital Etterbeek-Ixelles Hospital

MEDIAN Technologies a développé

larchitecture multi-tiers de ses solutions de

facon a tirer partie des infrastructures

MEDIAN LMS

informatiques en plein déVeIOppement et a MEDIAN LMS Workstation Centralized Data MEDIAN LMS Workstation

Management System

s’assurer qu’aucune barriére technologique ne

limite leurs capacités de déploiement et
d’interopérations. Les solutions proposées tirent
donc totalement partie du concept de nuage
(cloud computing) et permettent 'implémentation

du modele de fourniture de logiciel comme un

service (« Software as a service »).

Central PACS Server MEDIAN LMS Workstation

7.1.2.4 Lagestion et lacommunication des données extraites des images

medicales
MEDIAN Technologies a développé et mis a disposition a travers ses solutions un concept unique de
gestion des données lIésionnelles qui crée et maintient un lien rémanent entre les images médicales et
les informations structurées qui en sont extraites notamment la position, les dimensions et les
caractéristiques des Iésions. Ce concept permet entre autres le suivi automatisé de I'évolution des
Iésions pour la détection des changements et la constitution et I'enrichissement de bases de données
de lésions (par exemple registres de tumeurs) tout en permettant & tout moment d’associer les images

avec les Iésions et leurs caractéristiques.

La nature structurée de l'information gérée par les solutions MEDIAN permet la communication de
l'information sous forme structurée et universelle et notamment la production et 'échange de rapports

structurés.

7.1.2.5 Les applications cliniques et la quantification pour I'imagerie en
oncologie
Forte d’'une expérience significative dans la collaboration avec des leaders d’opinion et des centres

académiques renommés pour leur pratiqgue de haut niveau en radiologie et en oncologie, I'équipe de
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MEDIAN Technologies a développé un savoir faire dans la conception, la mise en place et
limplémentation de protocoles de revue des images médicales en oncologie faisant intervenir une
lecture quantifiées des images médicales que ce soit dans le cadre de la routine clinique ou des

essais cliniques.

7.1.3 Les produits et services

MEDIAN Technologies a élaboré une offre de produits logiciels qui tirent plein avantage de sa

technologie et de son savoir faire.

MEDIAN Technologies offre également une gamme de services qui repose exclusivement sur ses

produits logiciels et la technologie sous-jacente.

7.1.3.1 LMS « Lesion Management Solutions »
MEDIAN TECHNOLOGIES a créé les solutions LMS — Lesion Management Solutions - afin de
mesurer et de suivre objectivement des lésions cancéreuses ou suspectes en imagerie CT (TDM), de
fournir un compte rendu dimagerie oncologique standardisé et structuré et de centraliser les
informations concernant les lésions pour un examen pluridisciplinaire ou une utilisation dans le cadre

d’essais cliniques.

Aujourd’hui la prise en charge des patients atteints de cancer se fait dans un cadre pluridisciplinaire et
les spécialistes impliqués ont besoin d’informations quantitatives et fiables pour une meilleure
évaluation thérapeutique. Dans ce contexte, l'utilisation des applications MEDIAN LMS en routine
permet une meilleure utilisation des données d’imagerie. Ces applications sont également utilisées
pendant les essais cliniques (mono- ou multicentriques) pour lesquels des mesures de lésion et des
comptes rendus standardisés conformes a des critéres tels que RECIST sont nécessaires pour

évaluer l'efficacité de candidats médicaments ou de nouvelles approches thérapeutiques.

MEDIAN LMS contribue a une meilleure qualité des soins prodigués aux patients atteints de cancer et
a une meilleure évaluation de la réponse au traitement grace a :
= Une évaluation objective des lésions et de leur évolution.
= une amélioration de la collecte et la communication des données extraites des images
= des comptes rendus d'imagerie oncologique standardisés en routine clinique et pour les
essais cliniques.

= une gestion facilitée des informations concernant les Iésions en configurations multi-sites.

LMS (« Lesion Management Solution ») est une suite de produits logiciels permettant I'évaluation des
images TDM couvrant le cou, le thorax, 'abdomen et la région du pelvis ainsi que leur suivi dans le
temps. LMS est constitué des produits et options suivantes :

e |LMS-Track

Page 40 sur 210



e LMS-Lung
e LMS-Lung /CAD

e |MS-Liver

e LMS-RECIST

e LMS-Colon
LMS-Track

LMS-Track est dédié au suivi des patients en oncologie. Il fournit au
radiologue et a 'oncologue des outils de mesure et de suivi qui permettent

d’évaluer la réponse au traitement de fagon quantitative et rapide.

Plusieurs options peuvent étre ajoutées a LMS-Track : LMS-Lung, LMS-Lung/CAD, LMS-Liver, et
LMS-RECIST.

LMS-Lung
LMS-Lung est une option logicielle a LMS-Track de traitement d'image, pour I'évaluation des images

couvrant la région du thorax

LMS-Lung permet de segmenter des lésions pulmonaires identifiées par 'utilisateur par un double-clic
(point de démarrage). Une fois qu’une lésion est segmentée, le logiciel calcule ses caractéristiques
comme les diamétres, le volume et la densité. LMS-Lung offre aussi la possibilité d'éditer et de

modifier manuellement les contours des lésions.

2
|
J
|
J
]
|

LMS-Lung/CAD
LMS-Lung/CAD est une option logicielle & LMS-Track et LMS-Lung de traitement d'image, pour

I'évaluation des images couvrant la région du thorax.
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LMS-Lung/CAD a été concu pour assister les radiologues lors de la détection, I'évaluation et la

‘i

documentation des Iésions.

Nodule périphérique solide Opacité en verre dépoli
Gros nodule Nodule mixte

Nodule juxta-pleural Nodule juxta-vasculaire

LMS-Lung/CAD dispose d'un logiciel d'aide & la détection qui met en évidence les structures

sphériques présentes dans le parenchyme pulmonaire.

LMS-Liver
LMS fournit des outils spécifiques qui permettent de répondre aux nouvelles exigences de I'évaluation
et du suivi des lésions hépatiques, notamment I'analyse de densité et de I'évolution de la nécrose.
L’ensemble de ces fonctions est accessible dans le module LMS-Liver :
e Quantification des lésions hépatiques
= Volumétrie des Iésions hypodenses au temps portal

= Segmentation interactive

Py Description (unt) | Prior Current | Follow-up

Doubling

)0 q ‘
olurme (cm3)
210 (n =
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e Quantification de la densité des Iésions hépatiques pour évaluation des thérapies ciblées (anti-
angiogéniques)
= Evolution de la densité des Iésions

= Evolution du ratio : Necrotic Axial LD/Lesion Axial LD

1 Description (unit) [ Prior ] Follovy-up

-

Bl Histogram

[T 10000
B standard

8000 |-

Description (unit) ] Current

LMS-RECIST

LMS-RECIST (pour RECIST 1.0 ou 1.1) apporte des outils supplémentaires pour gérer les lésions
cibles et permet de produire des comptes-rendus standardisés.

LMS-RECIST est une option logicielle a LMS-Track de traitement d'image, pour I'évaluation des

images couvrant les régions du thorax, abdomen et pelvis.

LMS-RECIST offre une analyse et un rapport tabulé en fonction des criteres RECIST et permet ainsi
de générer des rapports standardisés en RECIST 1.0 ou 1.1.

Vue d'ensemble des lésions cibles et des nouvelles Iésions

&

Compte-rendu RECIST 1.1 LMS
Suivi
Informaticns patient
Nom LIVER_M|_0a03
Date de naissance 20011020
Sexe Mascuin Détails des examens
Numéro de dossier LIVER_MI_BCGI Code -
Cliniciens Temps écoulé (jours) 215
Contributeur JP—— Acquisition antérieure  Acquisition actuelle
4.1 TORACE ADDCME PELVI

Nom du médecin référant Nom 41 TORACEADDSUPINFRESSE 2 Dok Ricostr. 2

Date d'examen 11/D8/2008 14:28:5 12/01/2010 14:20:15
Site Radiologist

Modalité cr cr

PDL{mGy.cm)

Jsrose
Progrescion L.
Regresson

@ tinsszense
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LMS-Colon
LMS-Colon est une application logicielle destinée a faciliter I'interprétation des examens au coloTDM .
Ce logiciel offre aux radiologues une palette d’outils permettant d’identifier et d’évaluer les polypes

coliques, les masses et les lésions extra-coliques observés au coloTDM.

LMS-Colon dispose d'outils de mesure et de techniques de recalage 3D pour la concordance des
lésions sur des acquisitions en décubitus et procubitus. Il offre également des fonctionnalités

permettant de générer des comptes-rendus standardisés.

7.1.3.2 Les services
MEDIAN Technologies propose une offre de services étendue couvrant ses deux marchés. Elle
comprend des services aux utilisateurs pour les centres de radiologies, les sites investigateurs et les
sites de revue centrale, des services aux distributeurs ainsi que des services aux compagnies
biopharmaceutiques et a leurs sous-traitants.

7.1.3.2.1Services aux utilisateurs
Cette offre de services est destinée aux utilisateurs des solutions LMS dans le cadre de la routine
clinique et des essais cliniques quels que soient les sites sur lesquels ils opérent comme les
établissements de soins et sites investigateurs, les cabinets de radiologie, les sites de revue centrale

et les établissements des compagnies biopharmaceutiques ou de leurs sous-traitants.

= Déploiement
Installation

Installation des produits LMS sur site ou a distance en fonction de la configuration (serveur et postes

de travail)

Mise en place du Workflow Clinique
Configuration des systemes LMS et des autres dispositifs du site pour une automatisation de la

communication des images médicale et des rapports.

= Formation
Formation initiale des radiologues
Formation des radiologues ou autres lecteurs a l'utilisation des solutions LMS dans le cadre de la

routine clinique et de I'évaluation des critéres standard (RECIST). Formation sur site ou a distance.
Formation spécifique

Formation des radiologues ou autres lecteurs a l'utilisation des solutions LMS pour I'application d’un

protocole d’essai spécifique et a I'évaluation de critéres particuliers.
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Formation des équipes gérant les systémes d’informations
MEDIAN Technologies propose une formation pour les équipes administrant les systemes
informatiques des sites sur lesquels les solutions de MEDIAN Technologies sont déployées. Cette

formation leur permet d’étre autonomes dans la réinstallation des postes clients.

= Conseil
Optimisation du workflow clinique
Conseil pour l'optimisation du workflow clinique incluant la modification éventuelle de protocoles

d’acquisition.

Assistance Technique
MEDIAN Technologies offre un service d’assistance technique qui est joignable par téléphone ou
messagerie électronique et qui couvre I'Europe et I'Amérique du Nord. Les autres zones

géographiques sont couvertes par l'intermédiaire de distributeurs.

= Maintenance
Maintenance
La maintenance inclut la correction des problémes reconnus et la mise a disposition des mises a jour

logicielles des solutions.

Maintenance préventive
MEDIAN Technologies propose un service de maintenance préventive qui inclut un diagnostic

périodique des solutions mises en place.

7.1.3.2.2Services aux distributeurs
MEDIAN Technologies propose a ses distributeurs une offre de services leur permettant d’acquérir le

savoir faire pour assurer eux-meémes les services aux utilisateurs.

Formation des formateurs

MEDIAN Technologies assure la formation des formateurs.

Formation des techniciens pour le déploiement et I’'assistance technique
MEDIAN Technologies assure la formation des ingénieurs et techniciens pour le déploiement des

solutions et I'assistance technique aux utilisateurs.
Assistance technique de troisiéme niveau

Ce service d’assistance technique a distance permet aux agents des distributeurs d’investiguer et de

résoudre les problémes les plus complexes.
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7.1.3.2.3Services aux compagnies biopharmaceutiques et a leurs sous-
traitants
Cette offre de service est destinée aux compagnies biopharmaceutiques et a leurs sous-traitants dans

le cadre de la définition et de la réalisation d’essais cliniques impliquant 'imagerie médicale.

= Services de lecture indépendante

MEDIAN Technologies propose des services de lecture indépendante faisant appel a des radiologues
spécialistes reconnus et des structures en place pratiquant la télé-radiologie. Ces services incluent la

mise a disposition des solutions logicielles, la formation des intervenants et la collecte des mesures.

Lecture indépendante en continu
La lecture indépendante a lieu deés que les images sont mises a disposition permettant la résolution

rapide des conflits.

Criteres standard (RECIST 1.0, 1.1, CHESON, etc.)

MEDIAN propose des services de lecture pour tous les critéres d’évaluation standard en oncologie.

Protocoles non standard
Grace a ses solutions logicielles avancées MEDIAN Technologies propose des services de lecture
faisant appel a des mesures du volume des tumeurs ou d’autres bio-marqueurs avancés de I'image

telle que des analyses de perfusion ou de texture.

= Mise adisposition des solutions MEDIAN Technologies a

o Tous les sites investigateurs d’'un essai clinique

o Un ou plusieurs sites de lecture centralisée

o Des lecteurs indépendants répartis géographiquement

o Des utilisateurs sur les sites du sponsor
MEDIAN Technologies offre aux sponsors la possibilité de mettre & disposition ses solutions a tous les
intervenants d’'un essai clinique. Ces services incluent le déploiement, la formation et le support

technique aux utilisateurs.

=  Workflow automatisé pour un essai clinique

MEDIAN Technologies propose un service tout en un permettant d’automatiser les transferts et la
capture des données images de I'essai clinique dans un environnement uniforme depuis la source (les
scanners) jusqu’a la production des données pour l'analyse statistique et celle des historiques
réglementaires. Une fois déployé ce service peut-étre fournis pour les essais suivants sur le méme

site a un codt avantageux.

Page 46 sur 210



Récupération des images
Les images des sujets de I'étude sont routées automatiquement vers le systtme MEDIAN au sein de

Phépital.

Contréle qualité sur site
L’automatisation du workflow ainsi que la technologie de traitement d'image incluse dans les solutions
MEDIAN Technologies permettent un contrdle qualité permanent sur site a la fois des images,

automatiquement et visuellement, et des mesures de I'effet de la thérapie.

Lecture

Les radiologues et oncologues effectuent les mesures requises par le protocole directement avec les
solutions MEDIAN. Les solutions MEDIAN étant des dispositifs médicaux utilisables en routine
clinique, une seule lecture peut permettre I'évaluation clinique du patient ainsi que la mesure de l'effet

de la thérapie spécifiquement liée a I'essai clinique.

Dé-identification

Images et mesures extraites sont dé-identifiés avant transmission au sponsor ou a son prestataire

Centralisation et communication des images
Les images sont transmises automatiquement vers le sponsor ou son prestataire pour archivage,
contréle qualité et revue. Lorsque I'essai inclus une revue indépendante, les images sont mises a

disposition des lecteurs correspondants.

Centralisation et communication des mesures extraites (eCRF intégreé)

Les mesures extraites et I'’évaluation de la réponse au traitement sont collectées directement a partir
des images médicales et transférées vers un systéme central ou le lien entre images et mesures est
maintenu. Dans certains protocoles particuliers, une partie de cette information peut étre transmises

aux lecteurs indépendants comme la définition des lésions cible.

Consolidation en temps réel / Réconciliation

La base de données centrale des images et des mesures est consolidée au fur et a mesure de
l'arrivée des données. Tout conflit est identifié immédiatement, permettant une résolution rapide.
Rapports d’avancements en continu

Le sponsor bénéficie d’'un rapport d’avancement sur les progrés de I'étude pour optimiser la
planification. Dans le cadre des études de phase /Il particulierement une analyse statistique
intermédiaire des résultats de I'étude peut étre mise a disposition en permanence permettant une

prise de décision rapide.
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= Services de controle qualité

MEDIAN Technologies, fort de solutions technologiques pour le traitement des images médicales,

ainsi que pour leur revue, propose des services distant de contréle qualité des images.

Automatisation du contr6le qualité des images
Le contrble automatique des parameétres d’acquisition et de la qualité de I'image est proposé sur la
base d’'une analyse de l'information attachée aux images ainsi que des images elles-mémes. La

nature du contrdle est adaptée au protocole de I'étude.
Services de contrble qualité avec vérification visuelle
MEDIAN Technologies fournit des services de vérification visuelle des images faisant appel a des

lecteurs qualifiés.

= Adaptation des solutions MEDIAN Technologies pour un protocole spécifique,

intégration de technoloqgie tierce

MEDIAN Technologies propose un service d’adaptation de ses solutions aux spécificités d’un essai
clinique particulier assurant une homogénéisation des lectures effectuées lors de I'essai notamment
lors de [l'utilisation d’'un bio-marqueur image faisant appel a des mesures complexes sur l'image
(volume). Ce service inclut la possibilité d’intégrer des technologies tierces dans les solutions
MEDIAN.

= Service de gestion de projet

MEDIAN Technologies propose un service de gestion de projet mettant a disposition du sponsor ou de

son prestataire un chef de projet qui coordonne les activités de I'essai clinique liées a I'imagerie.

= Services d’exploitation des bases de données d’imagerie, tumorothéques

MEDIAN Technologies a travers son offre de service permet au sponsor de collecter images, données
Iésionnelles et éléments de réponse au traitement. L'offre d’exploitation de ces bases de données
permet au sponsor dans le cadre d'un essai particulier mais également pour tous les essais réalisés

d’exploiter ces bases de données.

Services d’extractions

Les services d’extractions permettent d’extraire des bases de données les éléments nécessaires a
'analyse statistique des résultats, I'interopération avec les systémes de gestion des essais cliniques et
la production des enregistrements et historiques réglementaires. lls permettent également au sponsor
de tester des hypothéses statistiques notamment sur la totalité ou un sous-ensemble des essais

cliniques réalisés.

Rétention et maintenance des bases de données d’imagerie
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MEDIAN Technologies offre un service de rétention des bases de données en fonction de leur taille et
de la durée assurant une pérennité des informations.

Data mining

MEDIAN Technologies propose un service visant a élaborer les requétes permettant d’extraire des

statistiques des bases de données de multiples essais et de tester des hypotheses.

Test de bio-marqueurs

L’ouverture de l'architecture des solutions de MEDIAN Technologies permet a la société d’offrir un
service test de bhio-marqueurs en imagerie, prospectif et rétrospectif en utilisant l'information
Iésionnelle de base (par exemple la simple position des Iésions) contenue dans les bases d’imagerie
et de tester la pertinence d’un nouveau bio-marqueur de l'imagerie (par exemple le volume des
Iésions ou une mesure de leur densité) et le comparer a des marqueurs standard (par exemple des

mesures de diamétre axial).

Etudes rétrospectives
MEDIAN Technologie offre un service permettant d’exploiter rétrospectivement une base de données
imagerie d’'un essai pour tester une nouvelle hypothése ou une méthode d’évaluation de la réponse.

MEDIAN fournit tous les services incluant la lecture par des radiologues spécialisés.

7.2 Le marché

7.2.1 Le marché des essais cliniques
MEDIAN Technologies a effectué une étude de marché trés poussée pour déterminer son marché
cible dans l'industrie pharmaceutique.
Résumé des chiffres clés :

e Le marché des essais cliniques sponsorisés par l'industrie représente une dépense annuelle
de 82 milliards de dollars avec une croissance de 14% par an.

e Les essais cliniques pour l'oncologie (tumeurs solides seulement: leucémie exclue)
représentent a eux seuls 32% (en croissance) de ce total soit 31 milliards de dollars.

e Les dépenses relatives a I'imagerie en oncologie représentent environ 2,5 milliards de dollars

e L’offre de services de MEDIAN Technologies couvre a la fois des dépenses sous-traitées par
les compagnies biopharmaceutiques et a des codts internes de ces mémes compagnies en
faisant la cible prioritaire.

e Le marché de MEDIAN Technologies est estimé a 1,2 milliards de dollars par an.

e Les essais de phases Il et llla visant a démonter le rapport efficacité/toxicité des médicaments
et qui générent a eux seuls 76% des dépenses en imagerie sont le segment prioritaire de
MEDIAN Technologies.

e Les dépenses pour les essais post-marché phase lllb et IV sont en forte croissance et

consiste en un segment attractif trés proche du marché de la radiologie pour I'oncologie.
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Toute amélioration dans le déroulement des études notamment en termes d'efficacité, de
durée ou d’accroissement de la pertinence des résultats génére des économies

considérables.

7.2.1.1 Les acteurs du marché des essais cliniques

Les acteurs du marché des essais cliniques en oncologie sont :

Les compagnies biopharmaceutiques: elles développent et commercialisent les
médicaments. Ce sont les financeurs des essais cliniques qui disposent le plus souvent
d’équipes conséquentes pour leur réalisation mais en sous-traitent fréquemment tout ou
partie. [Exemples : Merck, GlaxoSmithKlyne, Novartis, Sanofi-Aventis]

Les CRO généralistes et les CRO spécialisés en oncologie: ce sont des sociétés
spécialisées dans l'organisation et la réalisation des essais cliniques en oncologie pour le
compte des compagnies biopharmaceutiques. La partie imagerie ne leur est que
marginalement sous-traitée (<10% du marché). [exemples : Quintiles, Covance, Parexel]

Les CRO d’imagerie : spécialisés dans la fourniture de services en rapport avec la partie
imagerie des essais cliniques et notamment la revue centralisée, ils disposent parfois de
logiciels dédiés a usage interne. Leur valeur ajoutée et leur modeéle de tarification repose sur
la déficience des sites investigateurs a opérer une revue de qualité et a collecter efficacement
les données de I'étude. [Exemples : Synarc, Perceptive, Bioclinica]

Les sites investigateurs : en charge du recrutement des patients et de leur prise en charge
au sein de I'étude, les sites investigateurs fournissent également les données concernant
l'imagerie. lls sont financés par les compagnies biopharmaceutiques et souhaitent améliorer la
qualité de leur prestation pour capter une plus grande part de ce marché (plus d’études et de
patients). Il leur est souvent néanmoins difficile d’obtenir des revues de qualité de la part du
département de radiologie en I'absence de standardisation et en raison du nombre important
d’acteurs impliqués (oncologue, radiologue, assistants de recherche clinique [Exemple : la
majorité des sites hospitalo-Universitaires].

Les éditeurs de logiciels et fournisseurs de services informatiques pour I'imagerie et
pour les essais cliniques: la plupart des éditeurs de logiciel pour 'imagerie ne considére pas
le marché des essais cliniques comme prioritaire et n'ont pas d’offre spécifique. Il existe
quelques éditeurs spécialisés avec un chiffre d’affaires limité et qui ne proposent pas de
solution utilisable en routine clinique [exemples : VirtualScopics, Definiens, Merge]. De
nombreux éditeurs fournissent des solutions pour la gestion des essais cliniques qui n’ont rien
de spécifiques a I'imagerie tels que des systémes de gestion des essais cliniques (CTMS),
des systemes de collecte de données électroniques (EDC) [Exemple : Oracle, Kika Médical]
Les organismes gouvernementaux nationaux ou supranationaux en charge de la
réglementation du développement et de la commercialisation des médicaments : ils
définissent les régles et modalités pour I'obtention des autorisations de mise sur le marché

des médicaments ainsi des dispositifs médicaux.
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e Les organismes payeurs: publics ou privés, ils déterminent les regles pour le
remboursement des médicaments et des actes médicaux et sont particulierement sensibles
aux données médico-économiques s’y rapportant.

e Les associations de patients : ces organisations défendent les droits des patients et militent

pour I'amélioration des standards de soin.

7.2.1.2 Les concurrents de MEDIAN Technologies dans le marché des

essais cliniques
Parmi les principaux acteurs du marché, la plupart sont des clients ou des partenaires potentiels de
MEDIAN Technologies. Toutefois son positionnement trés marqué vers I'amélioration de la qualité de
limagerie sur les sites investigateurs, en accord avec les intéréts des compagnies
biopharmaceutiques et les grandes tendances d’évolution des systémes de santé, risque a terme de
réduire significativement la part de marché et la raison d’exister des CRO d’imagerie. Bien qu’ils
puissent bénéficier d’une partie de I'offre de MEDIAN Technologies, ils peuvent donc étre considérés
a la fois comme des concurrents et des partenaires stratégiques. Seuls certains éditeurs de logiciels
spécialisés dans I'imagerie peuvent étre considérés comme concurrents. La encore, 'offre de service
proposée par MEDIAN Technologies proposant l'intégration de technologies tierces pourrait amener
les plus spécialisés d’entre eux a devenir des partenaires de MEDIAN Technologies qui pourrait

généraliser leur technologie aux essais de grande ampleur.

7.2.2 Le marché radiologie / oncologie
Le marché de la radiologie pour I'oncologie est le marché initial de MEDIAN Technologies qui a
orienté le développement de la technologie et des produits notamment dans les premiéres années

d’existence de la société.

Aprés un passage au tout numeérique et grace a I'amélioration des performances du matériel, le
champ d’investigation des radiologues s’est considérablement élargi ainsi que les capacités de
détection et d’évaluation des différentes pathologies par I'imagerie médicale. La pratique reste

toutefois trés orientée par une évaluation qualitative.

MEDIAN Technologies a déployé commercialement ses solutions en tant que dispositifs médicaux
utilisés en routine clinique pour des indications en oncologie et en pneumologie et plus généralement
pour toutes les indications relevant d’'un scanner du thorax. Les fonctions automatisées de détection
et de quantification et de suivi sont donc validées par une utilisation en routine clinique dans les

centres européens les plus renommeés, en Australie et testées par de grands centres aux Etats-Unis.
La généralisation de cette approche de la radiologie standardisée et quantifiée passe par une

démonstration de grande ampleur qui sera implémentée dans le cadre des essais cliniques de phase

Il fournissant des données fiables et reconnues par les instances réglementaires, les états et les
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organismes payeurs qui vont progressivement supporter cette approche et faire pression sur la

communauté médicale et I'industrie pharmaceutique pour généraliser I'évaluation quantifiée de la

réponse au traitement dans le cadre de la routine clinique.

La taille de ce marché est estimée a 1,3 milliard de dollars tout en sachant que MEDIAN vise a terme

un modele diagnostic grace a des tests compagnons qui pourrait cibler un marché encore plus

important.

7.2.2.1 Les acteurs du marché radiologie/oncologie

Les acteurs du marché radiologie/oncologie sont :

Les centres de radiologie : clients de la plupart des autres acteurs de ce marché, les centres
de radiologie produisent et interprétent les images médicales. Dans les systéemes de santé
actuels leur financement est essentiellement assuré a l'acte, les orientant vers la quantité
plutdt que la qualité. Les grandes tendances de la médecine factuelle et du remboursement
en fonction de I'efficacité tendent a sensibiliser ces acteurs a I'intérét d’'une amélioration de la
qualité par une approche d’évaluation quantitative de I'’évolution du patient et en particulier de
la réponse a la thérapie. Les centres de radiologie faisant partie des centres anti-cancers
et/ou fortement impliqués dans les essais cliniques sont particulierement intéressés par des
approches standardisées et quantitatives.

Les oncologues et les médecins référents en général : ce sont les prescripteurs des actes
d’'imagerie qui sont les destinataires des rapports de la radiologie mais aussi de plus en plus
souvent des images elles-mémes qu’ils interprétent dans le cadre de leurs disciplines
respectives. lls attendent un service de qualité de la radiologie fournissant des informations
structurées et fiables pour le diagnostic et le suivi des patients.

Les fabricants de scanner (OEM) : Amenés a développer une offre logicielle pour I'imagerie
conjointement avec leur offre de scanner, ils évoluent progressivement pour tenter d’intégrer
cette offre aux systemes d’information de la santé. Leur motivation reste souvent la vente de
matériel et leurs applications cliniques sont souvent peu spécialisées [Exemples : Philips, GE,
Toshiba, Siemens].

Les fournisseurs de systémes PACS (archivage et communication des images) : la plupart
des acteurs proposent des fonctions de visualisation assez peu évoluées et sont des
partenaires avérés pour intégrer des applications cliniques spécialisées [Exemple : Fuiji,
Carestream, Philips iSite, McKesson]

Les éditeurs indépendants de logiciels pour [I'imagerie: Ces acteurs sont
traditionnellement issus de la visualisation avancée mettant en avant des solutions
technologiques et des applications permettant le rendu 3D des images médicales. Les
applications cliniques spécialisées a l'oncologie restent rares [Exemple : Vital Images,

TeraRecon, Ziosoft]
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e Les organismes gouvernementaux en charge de la réglementation du développement
et de la commercialisation des dispositifs médicaux : ils décident des regles et modalités
pour I'obtention des visas et marquages permettant leur commercialisation et leur utilisation
pour le diagnostic des patients.

e Les organismes payeurs: publics ou privés, ils déterminent les regles pour le
remboursement des actes médicaux et sont particulierement sensibles aux données médico-
économiques s’y rapportant.

e Les associations de patients : ces organisations défendent les droits des patients et militent

pour I'amélioration des standards de soin.

7.2.2.2 Les concurrents de MEDIAN Technologies dans le marché
radiologie/oncologie
Tous les fournisseurs d’applications pour I'imagerie sont potentiellement concurrents de MEDIAN
Technologies mais peu d’entre eux ont une offre spécifique a I'imagerie pour 'oncologie.
Parmi les grands fabricants de scanner, seul Toshiba ne développe pas sa propre station de post
traitement et constitue donc un partenaire de choix. Parmi ces acteurs, seul Siemens se positionne
clairement avec une offre oncologie ce qui par ailleurs augmente l'attrait des solutions MEDIAN
Technologies pour ses concurrents directs (Philips, GE et Toshiba) et en fait des partenaires
possibles.

Les fournisseurs de systémes PACS ne sont généralement pas des concurrents mais plutdt des
partenaires car une offre spécifique d’application clinique est un facteur différentiant.
Les fournisseurs de visualisation avancée se concentrant vers des applications ou le rendu 3D est un

élément déterminant (exemple : la cardiologie), le niveau de compétition reste limité.

7.3 Lavaleur ajoutée de MEDIAN Technologies

MEDIAN Technologies apporte une technologie, un savoir-faire, une expertise se traduisant en une

offre de produits et service pour ses deux marchés cibles.

7.3.1 Standardisation de [Iinterprétation des images médicales,
guantification et optimisation des worklow
Les produits de MEDIAN Technologies permettent de standardiser l'interprétation des images en
permettant a tous les utilisateurs le plus haut niveau de pratique grace notamment a :
= Une automatisation de la détection des lésions, de leur quantification et leur suivi dans le
temps.
= La capacité des solutions de MEDIAN Technologies a autoriser rapidement I'extraction de

mesure complexe sur les Iésions tels que le volume ou la densité
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= Une approche automatisée et structurée du workflow de l'interprétation maintient le lien entre

les images et les données structurée qui en sont extraites.

En résultent des pratiques plus homogénes, une précision et une répétabilité accrue, une information
plus fiable et mieux structurées mise a disposition de tous les intervenants médecins référents tels
gue les oncologues, les chirurgiens et les pneumologues, personnels de santé et contributeurs de la

recherche clinique.

7.3.2 Valeur ajoutée pour la routine clinique
Dans le cadre d’une utilisation en routine clinique, de telles améliorations valorisent les départements
de radiologie en leur permettant :
= d’accroitre la pertinence de leurs rapports
= d’améliorer la communication avec les médecins référents qui deviennent également des
utilisateurs des solutions proposées par MEDIAN Technologies
= d’améliorer le standard de soin pour le patient et quels que soient les intervenants

= de raccourcir le temps nécessaire a I'interprétation
Dans le cadre de I'évaluation de la réponse a la thérapie en oncologie :

Une quantification fiable est essentielle a la gestion du patient notamment pour le dosage et le choix
des thérapies, tout comme l'est également une détection plus précoce des changements et des
nouvelles Iésions. Toute deux permettent d’éviter de prolonger des thérapies inefficaces et toxiques et
de passer plus rapidement a une alternative ou, au contraire, de persévérer dans une thérapie dont

I'efficacité n’aurait pu étre constatée sans cela.

7.3.3 Valeur ajoutée pour le développement des médicaments en

oncologie
A toutes les étapes du développement des médicaments et particulierement dans les phases Il et IlI
des essais cliniques, une quantification fiable et un workflow optimisé ainsi qu’'une gestion optimisée
des données structurées sont des éléments critiques pour I'industrie pharmaceutique. En effet toute
amélioration de la qualité des résultats notamment en ce qui concerne leur variabilité a des effets
immédiats sur :

* la capacité des décideurs a prendre des décisions informées en temps et en heure qui sont
lourdes de conséquences économiques (arrét ou poursuite du développement du
médicament)

= les résultats de I'essai (possibilité de conclure, homologation de la molécule)

» |a durée de I'essai clinique

= |e colt opérationnel des essais.
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7.3.4 Lavaleur ajoutée induite pour la société

L’explosion des colts de santé ainsi que la progression relativement lente dans le succés a combattre

le cancer a mis I'accent sur des approches alternatives des systemes de santé :

Médecine personnalisée

Les molécules les plus récentes tendent a n’étre efficaces que pour un sous-ensemble des
patients correspondant a l'indication considérée. Autrement dit le médicament n’aura d’effet
gue sur une partie des patients. La conception des essais cliniques aussi bien que la pratique
en routine doivent s’adapter a cet état de fait et considérer la mesure de I’efficacité de la
thérapie a titre individuel comme un critére majeur pour la gestion du patient et la preuve
d’efficacité. Les solutions proposées par MEDIAN Technologies permettent a tous les acteurs
aussi bien dans le cadre de la routine clinique que dans celui des essais cliniques une
implémentation fiable et homogéne de I'évaluation quantifiée de la réponse au traitement.

Elles ouvrent donc la voie a une pratique de la médecine personnalisée.

Médecine factuelle (« evidence-based medecine »)
Les solutions proposées par MEDIAN Technologies de par I'aspect structuré et quantifié de
'approche qu’elles implémentent permettent :

o Lors des essais cliniques d’une part : I'élaboration de démonstrations documentant
non seulement l'efficacité du médicament mais également le bénéfice de la
quantification par I'imagerie dans le traitement du patient. En d’autres termes les
essais cliniques de grande ampleur démontreront le bénéfice a utiliser les
solutions de MEDIAN Technologies en routine clinique que ce soit d'une maniére
générale a l'oncologie ou en relation avec un médicament particulier en tant que test
compagnon.

o Dans le cadre de la routine clinique d’autre part: la capacité de quantifier de
maniére précise et fiable la réponse au traitement est un élément déterminant de

la médecine factuelle.

Remboursement en fonction de I’efficacité.

Face a l'accroissement rapide des colts de la santé, tous les systéemes de santé dans les
pays développés implémente ou planifie un changement dans les politiques de
remboursement pour un introduire le concept de remboursement en fonction de l'efficacité
plutdét qu’a l'acte. Les solutions proposées par MEDIAN Technologies sont tout a fait adaptées
a la mesure de Tlefficacité des traitements notamment en oncologie. Pour obtenir un
remboursement, les compagnies biopharmaceutiques se doivent de démontrer un ratio
co(t-efficacité en présentant des données pertinentes. Cela se traduit dans le contexte
des études cliniques par la nécessité d'une mesure de l'efficacité fiable apportée par les

solutions de MEDIAN Technologies. Ces mémes solutions dans le cadre de la routine
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clinique offrent un moyen simple et économique d’évaluer la réponse au traitement en

général ou associées a un médicament comme test compagnon.

7.4 La Stratégie

MEDIAN Technologies considere plusieurs étapes dans sa stratégie de développement dans l'aire
thérapeutique de I'oncologie :
= Le développement d’'une base de clients utilisant ses solutions en routine clinique et apportant
la validation et le crédit nécessaire a son offre de produits et services,
= La conquéte du marché des essais cliniques financés par I'industrie biopharmaceutique pour
qui les solutions proposées représentent une valeur ajoutée économique immédiate,
= (Généralisation de I'utilisation des solutions de MEDIAN Technologies en routine clinique en
s’appuyant sur les résultats de leur application dans les essais cliniques démontrant les

bénéfices médicaux et économiques qu’elles génerent.

Enfin MEDIAN Technologies envisage a terme d’explorer d’autres aires thérapeutiques que

'oncologie.

7.4.1 Développement d’'une base de clients dans le marché de la

radiologie/oncologie routine clinique
MEDIAN Technologies a développé et continue a développer une base de clients sur son marché
initial de la radiologie/oncologie grace a ses produits LMS qui sont des dispositifs médicaux marqués
CE et visés par la FDA. Plus de cent centres de soins utilisent les solutions LMS de MEDIAN
Technologies pour des indications variées en grande majorité dans le domaine de I'oncologie mais
aussi pour la pneumologie et la préparation a la chirurgie. Ces clients incluent les centres les plus
renommeées en France, en Europe, aux Etats-Unis et en Australie et certains d’entre eux sont des
partenaires de MEDIAN Technologies pour la mise au point et la validation des produits. Aprés une
premiere phase de vente directe, MEDIAN Technologies développe un réseau de distributeurs qui se
charge de la commercialisation et des services de bases aux utilisateurs afin de permettre une

diffusion plus large.

7.4.2 Pénétration du marché des essais cliniques pour I’évaluation de la

réponse au traitement en oncologie
MEDIAN Technologies a identifié le marché des essais cliniques comme celui pour lequel la valeur
ajoutée est la plus importante et dans lequel elle est immédiatement transposable économiquement
soit par des réductions des co(ts opérationnels, soit par une amélioration de la qualité ayant un effet
positif immédiat sur les résultats des programmes de développement de médicaments en termes de

taux de succes et de durée, eux-mémes fortement générateurs de profits.
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MEDIAN Technologies a identifié les compagnies biopharmaceutiques et les essais de phase Il et IlI
en oncologie comme son segment de marché prioritaire tout en notant que les études post-marché de

phase IV en oncologie en forte extension constitueront le deuxieme segment le plus intéressant.

MEDIAN Technologies pénetre ce marché par une offre de service compléte basée sur une
technologie automatisant et optimisant la gestion de I'imagerie médicale pour ces essais et donnant

une importance et des capacités optimisées aux sites investigateurs pour ce qui concerne I'imagerie.

Tout en accroissant fortement le revenu de MEDIAN Technologies a travers des services a haute
marge, cette stratégie va démontrer les bénéfices en termes de colits opérationnels, de colts induits
(décisions informées, durée des essais réduites et succés dans I’homologation) pour ses clients en
leur permettant également de capitaliser sur les données d’imagerie collectée pour justifier de
remboursements auprés des payeurs et dans le développement d’autres molécules. L’unicité de I'offre
de services de MEDIAN Technologies permettant aux compagnies biopharmaceutiques d’utiliser leurs
données d’'imagerie comme un levier pour d’autres molécules et d’autres essais que celui par lequel
elles ont été collectées introduit un caractére récurrent au modéle de service proposé par MEDIAN

Technologies contrairement a la concurrence.

MEDIAN Technologies peut donc envisager une croissance rapide de ses revenues dans le temps
pour chacun de ses clients en rapport avec la valeur ajoutée fournie et le bénéfice qu’ils en tirent.

Les essais cliniques d’ampleur ayant vocation a démontrer [l'efficacité d’'un médicament vont
également permettre de prouver les bénéfices apportés par les solutions de MEDIAN Technologies en

termes médicaux, industriels et économiques.

MEDIAN Technologies entend implémenter une politigue de communication trés active basée sur les
résultats des essais les plus significatifs pour :
o faciliter sa pénétration de son segment de marché prioritaire auprés de ses clients et
clients potentiels.
e convaincre les acteurs de ce marché que [lorientation proposée par MEDIAN
Technologies dans la gestion de I'imagerie pour les essais cliniques est la voie a suivre.
e Documenter auprés des payeurs et des gouvernements que I'évaluation quantifiée de la
réponse au traitement dans l'oncologie est indispensable au développement des
médicaments mais également transposable aux études cliniques post-marché et a

I'utilisation en routine de ces mémes médicaments.
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7.4.3 Tests compagnons et standards de soin pour l'imagerie en

oncologie
MEDIAN Technologies, fort des démonstrations établies dans le cadre des essais cliniques, entend
promouvoir l'utilisation de ses solutions en routine clinique soit comme le standard de soin pour
'évaluation de la réponse a la thérapie, soit comme le test compagnon permettant de mesurer
I'efficacité d’'un médicament chez un patient et par la méme de justifier son remboursement s’il est
efficace et de minimiser sa toxicité s'il ne I'est pas. Dans tous les cas cela augmente le rapport co(t

efficacité recherché par tous les systemes de santé.

MEDIAN Technologies va considérer I'opportunité que les systéemes de santé reconnaissant la
nécessité d'une telle approche, remboursent I'utilisation des solutions LMS dans un cadre général en
réponse a la thérapie ou en association avec un meédicament particulier comme test compagnon
ouvrant alors un marché beaucoup plus captif que celui aujourd’hui estimé pour la routine clinique en

radiologie/oncologie.

Des opportunités spécifiques a court terme pourront permettre de tester le modéle du test compagnon
notamment lorsque la compagnie biopharmaceutique est dans I'obligation de démontrer I'efficacité du
médicament sur chaque patient pour justifier un colt par patient trés élevé comme cela peut étre le

cas pour les thérapies génétiques ou le médicament est généré spécifiquement pour chaque patient.

7.4.4 Extension a d’autres aires thérapeutiques

La technologie de MEDIAN Technologies issue de plus 15 ans de travaux de développement
industriels et d’années encore plus nombreuses de travaux de recherche, est congue pour considérer

de multiples modalités d’imagerie et des pathologies les plus variées.

La technologie et le savoir faire de MEDIAN Technologies permettront une fois les premieres étapes
de la stratégie implémentée de considérer sa réplication dans d’autres aires thérapeutiques ou
limagerie a une grande importance et ou le contrOle de la maladie n’est pas trés bien maitrisé telles
que la neurologie (par exemple la maladie d’Alzheimer), la cardiologie ou la pneumologie offrant ainsi

a MEDIAN Technologies des opportunités de développement trés significatives.

7.5 Clients cibles

MEDIAN Technologies a déterminé ses clients cibles pour chacun de ses deux grands marchés.

7.5.1 Centre de radiologie, Oncologues, Centre anti-cancer

Dans le marché radiologie / oncologie, les clients cibles sont les organisations susceptibles d’utiliser

les solutions de MEDIAN Technologies :
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e Les départements de radiologies / centres de radiologies : ces centres produisent les images
medicales qu’ils évaluent également. Tous les centres opérant au moins un scanner X sont
potentiellement utilisateurs des solutions LMS.

e Les oncologues : prescripteurs des bilans d’imagerie pour leurs patients atteints de cancer,
ils sont les destinataires des rapports des radiologues et sont eux-mémes amenés a revoir
les images de leurs patients. lls participent aux Réunions de Concertation Pluridisciplinaire
(RCP).

e Les centres anti-cancer : Centres de soins dédiés au traitement des cancers et ont donc un
intérét trés particulier aux solutions LMS proposées par MEDIAN Technologies. Etant par

nature souvent impliqués dans les essais cliniques, ils constituent les premiers clients cibles.

7.5.2 Industrie pharmaceutique
L’étude de marché réalisée par MEDIAN Technologies montre que les groupes biopharmaceutiques
achétent pour la plus grande partie directement les services d’'imageries. En effet, moins de 10%
environ du marché identifié seraient sous-traités a des CRO généralistes ce qui fait des sociétés
pharmaceutiques de par leur taille importante et leur nombre réduits les clients cibles de MEDIAN

Technologies. Les plus grand groupes impliqués dans I'oncologie (top 10) sont les cibles privilégiées.

7.6 Modéles de prix

7.6.1 Modele de services pour I'industrie pharmaceutique

MEDIAN Technologies présente une offre de services avec un modeéle de prix par essai clinique avec
des frais de mise en place et de finalisation, puis un prix par site et par patient ou par examen qui
refléte la structure de prix du marché des services d’'imagerie.

Alors que les prestataires de services en imagerie dans ce marché n’ont pas une offre réutilisable et
récurrente, MEDIAN Technologies propose a ses clients de réutiliser aussi bien sur les sites
investigateurs qu’en interne ou auprés de leurs prestataires les solutions mises en place lors des
essais précédents engendrant une économie d’échelle et une fidélisation des clients. Les services de
rétention et d’exploitation des bases de données images sont proposés sur une base de prix a la

durée et proportionnelle a leur taille selon un modéle croissant et récurrent.

Les licences logicielles accordées dans le cadre de ces offres de services sont limitées :
e dans le temps a la durée de l'essai
e aux données de I'essai exclusivement,

e aun nombre d'utilisations limité
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7.6.2 Modele de licence pour les centres de radiologie et oncologie
Dans son marché initial, le modele de licence est adapté a la structure du marché avec une offre de
prix pour des licences permanentes en fonction du nombre d’utilisateurs concurrents et de la richesse
des fonctionnalités du produit logiciel mis a disposition. L'offre de service associée est
essentiellement divisée en deux parties :
e Installation, configuration et formation avec une tarification a I'acte
e Assistance et Maintenance sont facturées a I'année au prorata de la valeur des licences

concédées.

7.6.3 Modele d’utilisation a I’acte pour les tests compagnons
Dans l'optique de la commercialisation de tests compagnons, le modeéle de prix pour les solutions
LMS spécifiqgues ou génériques évoluera pour suivre le modeéele de remboursement du médicament.
Lorsque les payeurs exigeront I'application du test compagnon pour obtenir le remboursement, le prix
de Tlutilisation du test sera proportionnel au montant du remboursement. Dans le cadre d'un
remboursement de I'évaluation quantifiée de la réponse au traitement, le prix a 'utilisation sera défini

comme une cote part du montant du remboursement
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8 Organigramme

8.1 Organigramme juridique

Au 17 mars 2011I'organigramme juridique du groupe se présente comme suit :

MEDIAN
Technologies S.A.

100%

A 4

MEDIAN
Technologies Inc.

8.2 ROles et chiffres clés de la filiale américaine
La société MEDIAN TECHNOLOGIES détient une filiale & 100% MEDIAN TECHNOLOGIES Inc. qui

est chargée de préparer la commercialisation des produits de la société aux Etats-Unis.

Synthése des bilans et comptes de résultat de la filiale MEDIAN TECHNOLOGIES Inc.

(en KEuros) 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008*
Actif immobilisé 14 40 50
Actif circulant 45 94 97
Capitaux propres -2 995 -2 623 -1 895
Dettes & PCA** 3096 2760 2044
Total Bilan 102 137 149
Chiffre d’affaires 17 0 0
Résultat d’exploitation -362 -719 -1 048
Résultat financier -9 -8 -3
RCAI -371 -728 -1051
Résultat exceptionnel 0 0 -7
Résultat net -371 -728 -1 058

* Exercice de 15 mois

**Compte Courant d’Associés
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8.3 Nature des flux financiers au sein du groupe

Les dépenses d’exploitation de la filiale américaine de la Société sont financées, depuis sa création,

via un compte-courant qui lui est consenti par la Société.

La Société provisionne a 100% la créance qu’elle détient sur sa filiale au titre dudit compte-courant.
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9 Propriéetés immobilieres, usines et

équipements

9.1 Descriptif

Les locaux utilisés par la Société (siege social) sont loués auprés d’un tiers, la société STENA LES
DEUX ARCS. Un contrat de bail a été signé a cet effet en juin 2008, consenti et accepté pour une

durée de 9 ans, soit jusqu’au 31 mars 2017.

La superficie des bureaux est de 631m?2. Le loyer annuel TTC s’éléve a 143.388,44€.

9.2 Question environnementale
Compte tenu de son activite, MEDIAN TECHNOLOGIES n’est pas confrontée a des contraintes

environnementales.

9.3 Environnement réglementaire

MEDIAN Technologies évolue dans un environnement réglementaire strict
e Laréglementation des dispositifs médicaux pour I'utilisation des solutions en routine clinique
o Edictée parla
= Food and Drug Administration (FDA) aux Etats-Unis
= L’union européenne en Europe avec le marquage Conformité Européenne CE
pour les dispositifs médicaux
= Des organismes nationaux pour le reste du monde qui font la plupart du
temps référence aux réglementations FDA et CE
e Laréglementation s’appliquant aux essais cliniques fait elle référence a
- Good Clinical Practices (GCP) les bonnes pratiques cliniques
- Aux Etats-Unis :
o Laloi américaine CFR 21 part 11 (signature électronique)
o HIPAA: réglementation visant & protéger l'accés et la confidentialité des

informations patients
Le Systéme d’Assurance Qualité de MEDIAN Technologies a été certifié par I'organisme notifie, TUV

Nord, comme étant conforme aux normes EN ISO 13485:2003 + AC:2007 et CAN/CSA ISO

13485:2003CAN, en terme de conception, fabrication et distribution de dispositifs médicaux.
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TOV Nord a également certifié la famille de produits Lesion Management Solution (LMS), de MEDIAN
TECHNOLOGIES en conformité avec la Directive européenne 93/42/CEE modifiée en 2007, qui est
entrée pleinement en vigueur depuis le 21 Mars 2010, autorisant ainsi le marquage CE (Conformité

Européenne) de ces produits en classe 2a et ainsi permettant la commercialisation en Europe.

Aux Etats-Unis, la FDA administre la Federal Food, Drug, and Cosmetic Act, ses modifications (la
décision-cadre "FD& C Act") et ses reglements connexes. MEDIAN LMS-Liver et LMS-Lung/Track
sont classées comme des dispositifs médicaux de classe Il et ont recu des autorisations de mise sur
le marché américain de la FDA.

L’application logicielle MEDIAN LMS a été enregistrée au Registre australien des produits
thérapeutiques (GTPA), et est commercialisée sur le marché australien.

MEDIAN Technologies a également décidé d’enrichir son systéme de gestion de la qualité pour

considérer et respecter les réglementations en vigueur pour les essais cliniques.

En résumé :

MEDIAN Technologies s’appuie sur le fait que ses produits logiciels peuvent étre distribués comme
des dispositifs médicaux aux USA, Union Européenne, Australie et Canada (non-enregistrés) et donc

sont validés de maniere poussée pour un usage médical. lls peuvent également étre utilisés dans le

cadre d’essais cliniques dans le monde entier.
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10 Examen de la situation financiere et du

résultat

10.1 Résultats comparés entre les exercices clos 2009 et 2010

(comptes consolidés non audités)

10.1.1Principaux produits et charges de la société
Produits d’exploitation :
e les produits d’exploitation sont en diminution, de 1.297 K€ a 1.198 K €,
e le chiffre d’affaires est en Iégére diminution de 1.151 K€ a 1.145 K€

e les autres produits d’exploitations sont en diminution de 146 K€ a 52 K €.

Charges d’exploitation :
e les charges d’exploitation sont en diminution de 5.625 K€ a 5.023 K €,
e les deux principaux postes des charges d’exploitation sont les salaires et charges sociales qui
sont en augmentation de 3.349 K € a 3.458 K € et les achats et charges externes qui sont en
diminution de 1.920 K€ a 1.281 K €.

Résultat financier :
e |e résultat financier s’est détérioré de -78 K € a -103 K €, ce du fait de la diminution de la

trésorerie placée.

Résultat de I'exercice :
e e résultat net de I'exercice passe de -3.583 K € a -3.379 K €,

e ces résultats integrent un crédit d'impdt recherche en diminution de 830 K € a 660 K €.

10.1.2Principaux éléments bilanciels de la société
Principaux éléments de l'actif :

e |es immobilisations nettes sont en diminution de 267 K€ a 187 K €,

e |es stocks sont en diminution de 82 K€ a 64 K €,

e les créances clients sont en diminution de 531 K€ a 521 K €,

e |es autres créances sont en diminution de 1.107 K € 4 879 K €,

¢ les liquidités (disponibilités et valeurs mobilieres de placement) sont stables, passant de 2.917
K € a 2.920 K €, la consommation de trésorerie liée a I'exploitation ayant été principalement

compensée par I'encaissement d’'une partie (1.100 K €) de I'avance remboursable accordée a
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la Société par OSEO au titre du projet LESIO 2, et par I'avance en compte-courant d’'un

montant total de 1.800 K € consentie a la Société fin 2010 par deux de ses actionnaires.

Principaux éléments du passif :

e les capitaux propres ont diminué de 718 K € a -2.662 K €, cette diminution provenant de la
perte de I'exercice (3.379 K €),

e les avances conditionnées sont en augmentation de 1.500 K € a 2.600 K €, cette
augmentation provenant de I'encaissement d’une partie (1.100 K €) de 'avance remboursable
accordée a la Société par OSEO au titre du projet LESIO 2,

e les provisions pour risques sont stables, passant de 235 K € a 230 K €,

e les dettes financiéres sont en augmentation de 1.472 K € a 3.216 K €, principalement du fait
de l'avance en compte-courant d’'un montant total de 1.800 K € consentie a la Société fin 2010
par deux de ses actionnaires,

e les dettes d’exploitation sont en augmentation de 939 K€ a 990 K €.

10.1.3Situation financiere
Le total bilan s’établit a 4.668 K€ contre 5.022 K€ un an plus tét. L’actif immobilisé net s’éleve a 187
K€ et I'actif circulant a 4.455 K€.

MEDIAN TECHNOLOGIES dispose d’une trésorerie brute de 2 920 K€, décomposée de la fagon
suivante :

e Disponibilités : 111 K€ ;

e Valeurs Mobiliéres de Placement : 2 809 KE.

Les capitaux propres s’élévent a -2 662 K€ contre 718 K€ au 31/12/2009.

Le total des dettes et PCA de 4 500 K€ se décompose comme suit :
e Dettes financiéres : 3 216 K€ ;
e Avances et acomptes regus : 71 K€
e Dettes fournisseurs et comptes rattachés : 227 K€ ;
e Dettes fiscales et sociales : 709 K€ ;
e Autres dettes : 54 K€
e PCA:223Ke€.

10.2Facteurs externes importants influant sensiblement sur les

opérations de I’émetteur

Se reporter notamment aux facteurs de risques présentés au chapitre 5 du présent document.
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11 Trésorerie et capitaux

11.1Capitaux de I’émetteur

Au 31 décembre 2010, les capitaux propres de MEDIAN TECHNOLOGIES s’élevent a -2.662 K€
contre 718 K€ au 31 décembre 2009.

La variation des capitaux propres provient des pertes d’exploitation de I'exercice. Les charges

d’exploitation étant supérieures au chiffre d’affaires réalisé au cours de I'exercice clos 2010.

11.2Flux de trésorerie

Les principaux flux de trésorerie relatifs a MEDIAN TECHNOLOGIES au cours de 'exercice clos 2010

sont les suivants:

Disponibilités et valeurs mobilieres au 31 décembre 2009 12917 K€
EBITDA 2010 :-3.719K €
Avance remboursable regue dOSEO au titre du projet LESIO 2 :1.100 K€
Remboursement d’obligations souscrites par Noble :-425 KE
Remboursement regu au titre du Crédit d'impdt recherche 2009 751 K€
Avance sur indemnité COFACE :385 K€
Avance en compte-courant recue : 1.800 K€
Autres flux 111 K€
Disponibilités et valeurs mobilieres au 31 décembre 2010 12920 K€

11.3Conditions d’emprunt et structure de financement

Voir le point 5.4.6 concernant le prét accordé par la Région PACA et 'avance en compte-courant

consentie par 2 des actionnaires de la Société.

11.4Restrictions éventuelles a I'utilisation des capitaux

Il n’existe aucune restriction portant sur I'utilisation de ses capitaux propres par la Société.

11.5Sources de financements attendues, nécessaires pour honorer

les engagements

En raison de sa trésorerie actuelle la Société n’a besoin d’aucune autre source de financement

externe pour honorer ses engagements souscrits a la date du présent document.
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12 Recherche & Deéveloppement, brevets

et licences

12.1Activités de Recherche & Développement

Les dépenses de R & D éligibles au CIR se décomposent de la maniéere suivante :

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Dotations aux
) 125 636 € 135278 € 142 292 € 150 316 € 93280 € 41 254 €
amortissements
Dépenses de
1059731€ | 1394149¢€ 1969 859 € 2044 300 € 1950462 € 1805021 €
personnels
Dépenses de
) 794798€ | 1045612€ 1477 394 € 1533225€ 1462 846 € 1353766 €
fonctionnement
Dépenses de
] 36 000 € 43 998 € 75491 € 72 260 € 85420 € 6 080 €
sous-traitance
Dépenses de
veille 30294 € 60 000 € 60 000 € 60 000 € 60 000 € 59 429 €
technologique
Prise et
maintenance de 0€ 0€ 0€ 0€ 0€ 0€
brevets
Subventions
-6750€ -114 889 € -19 488 € -606 040 € -884 400 € | -1 064 360 €
regues
Total 2039679€ | 2564148€ 3705548 € 3254061€| 2767608€ | 2201190¢€

On notera que les subventions regues sont notées de maniére négative pour simplifier le calcul des

dépenses de R&D.

Principales aides publiques recues

Prime a 'aménagement du territoire

En mars 2006, la société s’est vu attribuer une prime a 'aménagement du territoire (PAT R&D) d’au

maximum 340 000 €. Une avance de 113 333 € a été percue par la Société en décembre 2006 a ce

titre. Le montant qui sera effectivement versé a la Société, au total, au titre de cette prime, sera

fonction du nombre d’emplois que la Société a effectivement créés entre octobre 2005 et septembre

2010.
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OSEO Innovation

En mai 2008, OSEO Innovation et le département des Alpes Maritimes ont décidé de soutenir la
Société par une aide a I'innovation sous forme d'une avance remboursable de 1.500.000 € qui a été
versée en 2008 et en 2009.

Fin 2009, OSEO Innovation et le département des Alpes Maritimes ont décidé de soutenir la Société
par une nouvelle aide a linnovation sous forme d'une avance remboursable d’un montant de
1.375.000 €. A fin décembre 2010 la Société avait regu 1.100.000 €, le reste a été regu en avril 2011.

Au total, a fin juin 2010, les quasi-fonds propres de la Société comprennent donc un montant total de

2.600.000 € au titre de ces deux avances remboursables.

Ces avances sont remboursables sur 4 ans a partir de mars 2012.

Coface

En mars 2009, la Société a signé avec la Coface un contrat d’assurance-prospection au titre duquel la
Société a recu en mai 2009, concernant le 1er exercice, une avance sur indemnité d’'un montant de
280.000 €.

En janvier 2010, la Société a recu un complément d’avance sur indemnité d’'un montant de 185.000 €

au titre du contrat mentionné plus haut, concernant le ler exercice.

Enfin, en mars 2010, la Société a regu, concernant le 2éme exercice, une avance sur indemnité d’un
montant de 200.000 €.

Ainsi, a fin décembre 2010, les dettes financiéres de la Société comprennent un montant total de

665.000 € au titre de ces avances sur indemnité.

En mars 2011, la Société a regu un complément d’avance sur indemnité de 162.000 € concernant le
2éme exercice. Ainsi, a fin mars 2011, les dettes financieres de la Société comprennent un montant

total de 827.000 € au titre de ces avances sur indemnité.

Ces avances sont remboursables a hauteur de 14% du chiffre d’affaires export qui sera réalisé dans

'ensemble du monde durant 6 ans.

12.1.1 Contexte scientifique
Les applications cliniques que la société développe reposent sur des technologies relevant de la
recherche fondamentale et appliquée et du développement expérimental. Le domaine d’application
est le milieu clinique et plus particulierement la pratique clinique des radiologues et de leurs

correspondants. La nécessité de valider les outils développés par la société lors de lourdes phases
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d’expérimentation explique pourquoi la société a intégré 'ensemble de son développement logiciel

dans son activité de recherche. Pour elle, cela ne peut pas étre décorrélé.

Les opérations de R&D de la société MEDIAN TECHNOLOGIES ont été répartie suivant 4 grands
axes :

* LMS-Lung : opérations ciblant les poumons

* LMS-Colon : opérations ciblant le colon

» LMS-Liver : opérations ciblant les Iésions hépatiques

* LMS-Platform : opérations sur d’autres types de cibles ou communes entre plusieurs projets.

12.1.2Projet LESIO et accompagnement d’OSEO
Développé par MEDIAN TECHNOLOGIES, le projet LESIO - I'imagerie liée au traitement du cancer -

a bénéficié d'un soutien financier d'OSEQO a hauteur de 2,875 millions d’euros.

L’'imagerie liée au traitement du cancer est un domaine en pleine évolution. Les modalités d'imagerie
permettent aujourd’hui d’accéder, non seulement a des informations de type morphologique (scanner,
IRM...), mais aussi a des informations de type fonctionnel, qui sont extrémement précieuses pour

diagnostiquer et mieux suivre le traitement des patients atteints de cancers.

L’objectif du programme de développement LESIO est de rendre possible - et compatible avec les
exigences cliniques - une meilleure exploitation automatique et quantitative des informations
Iésionnelles contenues dans les images médicales pour le suivi des patients atteints de cancer, que

ces images soient issues de I'imagerie morphologique ou de I'imagerie fonctionnelle.

Il s’agit d’accélérer le développement et la mise sur le marché de ces technologies de post-traitement

sous la forme d’une plate-forme logicielle utilisée pour la conduite des bilans de suivi des cancers.

Les résultats de I'exploitation des images seront synthétisés dans des comptes-rendus d’'imagerie
structurés générés automatiquement et facilement communicables dans les établissements de santé.

L'accompagnement OSEO s'est fait en deux phases : 2008-2009 et 2009-2010.

MEDIAN TECHNOLOGIES a été qualifiée « entreprise innovante » dans le cadre des FCPI (Fonds

Communs de Placement dans I'lnnovation).

12.1.3Projets menés au cours de I’année 2005
LMS-Lung
» Recherche et développement de la technologie de détection, de la quantification et du suivi
des nodules pulmonaires.

* Mise en place d’éléments applicatifs indispensable a la réalisation d’une application clinique.
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LMS-Colon

Développement des fonctions de base pour la lecture et la visualisation des examens
coloscanner.

Mise en place d’'un mécanisme de détection automatique des polypes.
Définition du protocole de mesure (avec validation clinique).
Développement d’'une premiére version du prototype.

LMS-Liver

Définition des problémes posés par I'imagerie CT du foie.
LMS-Platform

Enrichissement des fonctions pour une utilisation en routine clinique.
Maturation de la plateforme.

Mise en place d’un support de plusieurs applications cliniques.

12.1.4Projets menés au cours de I’année 2006

LMS-Lung

Amélioration de la qualité de détection, de la quantification et du suivi des nodules
pulmonaires.
Mise en place de démarche de validations cliniques et techniques.

Analyse des résultats des expérimentations et mise en ceuvre des améliorations nécessaires.

LMS-Colon

Amélioration divers du prototype (optimisation du temps de calcul, ...)

Implémentation d’un outil de visualisation 3D des polypes.

Réalisation d’une fonction de compte rendu structuré.

Implémentation de fonction d’identifications, de segmentations et de mesures automatisées
des polypes.

Finalisation d’'une version pour I'expérimentation sur site.

LMS-Liver

Définition des exigences et des éléments spécifiques pour I'application d’imagerie CT du foie
Etablissement d’une preuve de concept et d’un premier prototype d’application

Début du développement d’une application clinique

LMS-Platform

Etablissement des capacités de connectivité et d’interopérabilité.
Définition d’'une solution de rendu volumique.

Mise en place d’'une solution de gestion de compte rendu.
Définition des grandes lignes d’'une application de cardiologie.

Etudes d’intérét pour la détection du cancer du sein.
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« Deéfinition et implantation d’'une application de revue pour les images CT et autres modalités,
avec réalisation d’un prototype.
» Définition de la vision associée a une application pour les nodules lymphatiques.

*  Préparation du projet (nodules lymphatiques) pour un développement en 2007.

12.1.5Projets menés au cours de I’année 2007
LMS-Lung

* Finalisation d’une version pour obtenir une qualité nécessaire aux expérimentations et une
commercialisation aux normes CE.

* Amélioration de la segmentation des nodules touchant a la plévre et ceux touchant ou
recouvrant des vaisseaux.

» Elimination des faux-positifs les plus courants.

» Conception et réalisation d’'une étude clinique démontrant 'amélioration des performances

des radiologues utilisant le produit de la société.

LMS-Colon
+ Amélioration de la segmentation et la mesure des polypes
* Mise a jour des fonctions de I'application pour fonctionner en cas de marquage des selles.
+ Affichage de la vue globale du colon avec la carte des polypes.
* Remodelage de l'interface utilisateur.
* Mise en place de fonctions pour I'exploration 3D de I'intérieur du colon.
*  Amélioration entrainant une réduction de temps de calcul.
* Validation des performances de détection.
* Mise en place d’'une vue d’ensemble du colon (avec carte des Iésions, ...).
+ Mise en correspondance des lignes centrales pour une navigation synchronisée et
I'appariement des polypes.

LMS-Liver
* Mise en ceuvre d’'un plan de validation des fonctions cliniques de 'application.
+ Développement d’une version de I'application pour des expérimentations sur site.

+ Réalisation des expérimentations sur site.

LMS-Platform
» Adaptation de la plateforme pour le support de systéemes tiers.
* Introduction de fonctions nécessaires aux nouvelles applications supportées.
+ Mise en place d’outils nécessaires a l'organisation et I'analyse des résultats d’études
cliniques.
» Evaluation des travaux de recherche sur le cancer du sein.

» Développement de I'application de revue d’image CT et autres modalités.
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Définition des exigences et réalisation d'un prototype d’application autour des ganglions

lymphatiques et lymphome.

12.1.6 Projets menés au cours de I’année 2008

LMS-Lung

Finalisation des améliorations débutées en 2007 (réduction des faux positifs, ...).

Amélioration des comptes-rendus RECIST.

Amélioration de la segmentation des gros nodules solitaires et des gros nodules juxta-
pleuraux.

Réalisation de I'étude clinique multi-observateurs et multi-centres.

LMS-Colon

Terminer le remodelage de l'interface utilisateur.

Mettre en place de fonctions pour I'exploration 3D de 'intérieur du colon.

Finir la validation des performances de détection.

Mise en place d’une vue d’ensemble du colon (avec carte des Iésions, ...).

Finir la mise en correspondance des lignes centrales pour une navigation synchronisée et
I'appariement des polypes.

Améliorer la reconstruction 3D du colon.

Maintenir des performances techniques en relation avec l'extension des capacités de la
plateforme.

LMS-Liver

Développement d’'une version 2 pour commercialisation et expérimentation a grande échelle.
Amélioration des performances en termes de quantification.
Ameélioration de l'interface utilisateur.

Amélioration des capacités de communication et de génération de compte-rendu.

LMS-Platform

Amélioration de la plateforme.

Adaptation de la plateforme a différents intervenants.

Définition et développement d’un prototype permettant la quantification et le suivie de I'activité
métabolique des Iésions cancéreuses.

Etude de I'état de I'art effectué par le partenaire de la société autour du cancer du sein et
définir 'opportunité de développer ou non une application dans ce domaine.

Support élargie des indications aux métastases (dans le modele de compte-rendu)
Automatisation de la mesure des dimensions et du volume dans I'application « ganglions
lymphatiques et lymphome ».

Expérimentation sur site des versions successives de I'application « ganglions lymphatiques
et lymphome ».
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12.1.7 Projets menés au cours de I'année 2009 et de I’'année 2010

A partir d’applications distinctes construites sur la méme plateforme les efforts de R&D en 2009 ont

porté sur la réalisation d’'une solution unique appelée LMS (« Lesion Management Solution ») qui

intégre les fonctionnalités de LMS-Lung, LMS-Liver et les travaux en général sur lidentification, la

quantification et le suivi des autres lésions cancéreuses du cou au pelvis telles que les ganglions

lymphatiques ou tout autre type de tumeur. Différents types de rapports structurés sont intégrés aux

applications pour répondre a I'utilisation de LMS dans différents contextes notamment pour gérer des

criteres de mesure de la réponse au traitement (RECIST 1.0 et 1.1). Les principaux développements

ont porté sur :

LMS comme une solution intégrée pour lidentification, la quantification et le suivi dans le
temps de toutes les Iésions cancéreuse du cou au pelvis

Mise au point de stratégie de mise en correspondance corps entier (appariement dans le
temps de Iésions réparties du cou au pelvis).

Mesure et quantification automatiques des lésions hépatiques hyperdenses

Segmentation interactive de tout type de Iésion : une aide automatisée est apportée lors du
contourage de n’'importe quelle lésion.

Prise en charge des examens PET-CT et quantification automatisée des zones chaudes
(SUV)

Amélioration de linteropérabilité de LMS notamment a travers des capacités de
communication avec de multiples des systémes DICOM concurrents, I'’échange de rapports et
des données lésionnelles structurées entre différents systéme, linterfacage avec de
nombreux systémes PACS (Systéemes de Communication et Archivage d'images médicales)
supplémentaires et le support des annuaires d’utilisateurs (LDAP).

Déploiement a distance des systémes LMS

12.1.8R&D : Prochaines étapes

La R&D de MEDIAN Technologies va s’investir pour optimiser I'offre de services et de produits dans

trois grandes directions

Les performances des lecteurs en imagerie : Standardiser et Automatiser

Réduire la variabilité, améliorer la précision

Réduire encore le temps nécessaire a la lecture

Standardiser et automatiser le workflow pour des indications, des modalités et des critéres de
mesures additionnels

Contrdle automatique de la qualité

Les capacités opérationnelles de la technologie

Faciliter le déploiement et I'utilisation des systémes LMS dans un mode SAAS (Logiciel

comme un service) pour tous les utilisateurs ou qu'ils se situent
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Optimisation et sécurisation de la communication des données images et lésionnelles dans
tous les types d’environnements entre les différents acteurs des essais cliniques (sites
investigateurs, sponsors, centres de revue indépendante, lecteurs répartis géographiqguement)

Interopérabilité avec les systémes d’informations utilisés dans les essais cliniques

Accroitre la capacité d’adaptation de la technologie aux besoins spécifiques de chaque essai clinique

Capacité de standardisation et d’automatisation de la lecture pour des protocoles et critéres
spécifiques

Capacité améliorée pour la génération et la gestion de formulaires (« Case Report Forms »)

De plus la R&D sera impliquée dans la génération des démonstrations de la valeur ajoutée des

solutions MEDIAN Technologies lors des essais cliniques de grande ampleur (phase Il / IV) :

Démonstration de I'augmentation de la qualité et de la baisse des colts dans les essais
cliniques

Démonstration de I'utilité et du bénéfice médico-économique des solutions MEDIAN pour
utilisation élargie en routine clinique

Validation de solutions LMS comme test compagnon d’'un médicament anti-cancer.

Enfin & travers une veille technologique poussé la R&D de MEDIAN Technologies considére

I'application de la technologie et de son savoir faire dans d’autres aires thérapeutiques.

12.2Politique de protection de la propriéte intellectuelle

MEDIAN Technologies applique une politique de protection de la propriété intellectuelle basée sur une

approche cumulative et pragmatique :

La technologie et le code source qui sont entierement propriétaires a I'exclusion de quelques
utilitaires de référence et ne reposent pas sur un algorithme particulier mais sur un grand
nombre de briques de technologies dont la valeur ajoutée se cumule au sein d’'une plateforme
intégrée en évolution constante depuis 15 années

MEDIAN Technologies prend grand soin d’établir des preuves d’antériorité par dépét régulier
des codes sources et des logiciels garantissant une protection contre de possibles
revendications futures sur la propriété intellectuelle

MEDIAN Technologies exploite la licence d’utilisation de brevets déposés par des tiers: tels
gue University of Chicago qui a concédé a MEDIAN Technologies, en échanges de royalties,
la licence d’utilisation de technologies qu’elle a initialement développées

Les autorisations de commercialisation, marquages et visas réglementaires nécessaires a la
commercialisation de dispositifs médicaux dans les principaux pays développés sont
complexes et couteux a obtenir. lls constituent a eux-seuls une barriére efficace contre une
concurrence qui voudrait imiter ou copie la technologie développée par MEDIAN

Technologies.
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Les solutions MEDIAN Technologies sont innovantes dans trois domaines de pointe
simultanément, constituant une barriére a I'entrée trés conséquente:
o Traitement des images médicales basé sur des algorithmes nombreux et complexes,
o Applications cliniques et visualisation avancée en imagerie médicale
o Applications Web/Internet multi-tiers distribuées (SAAS, Cloud Computing) permettant

un déploiement efficace et partagé sur de nombreux sites
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13 Informations sur les tendances

13.1Principales tendances ayant affecté les ventes, co(ts et prix de

vente depuis la fin du dernier exercice

Aucune tendance ayant affecté la Société n’a été constatée depuis le 31 décembre 2010.

Il est a noter qu’au cours de I'été 2010, la Société a conclu des premiers accords avec 2 des 10 plus

grands groupes pharmaceutiques dans le monde.

13.2Tendance connue, incertitude, demande, d’engagement ou
événement raisonnablement susceptible d’influer sur les

perspectives de la Société

Des pourparlers sont en cours, en vue de nouer un ou plusieurs partenariats stratégiques avec des
acteurs du marché visé. Ces discussions pourraient déboucher sur une prise de participation au

capital de MEDIAN Technologies de la part du ou des partenaires stratégiques.

Par ailleurs, a la connaissance du Groupe, il n’existe pas de tendance ni dengagement

raisonnablement susceptible d’influer négativement sur les perspectives de la Société.
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14 Prévisions ou estimations du bénéfice

La Société n’entend pas faire de prévisions ou d’estimations de bénéfices.
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15 Organes d’administration, de direction

et de surveillance et Direction Générale

15.1Dirigeants et administrateurs de la Société

15.1.1Informations générales relatives aux dirigeants et adminsitrateurs

Au 17 mai 2011, le conseil d’'administration est composé des 6 membres suivants :

Identité Mandat Fin de mandat

Fredrik BRAG Président Directeur Général  AG statuant sur les comptes 2013
Gérard MILHIET DG délégué AG statuant sur les comptes 2013
ePlanet Ventures Ltd Administrateur AG statuant sur les comptes 2013
Auriga Partners Administrateur AG statuant sur les comptes 2013
Jacques SOUQUET Administrateur AG statuant sur les comptes 2013
Oran MUDUROGLU Administrateur AG statuant sur les comptes 2013

Il n’existe entre les personnes listées ci-dessus aucun lien familial.
Aucune de ces personnes, au cours des 5 dernieres années,
- n’afait 'objet de condamnation pour fraude ;
- n’a été associée en sa qualité de dirigeant ou administrateur a une faillite, mise sous
séquestre ou liquidation ;
- n’afait 'objet d’'une interdiction de gérer ;
- n’a fait I'objet d’'incriminations ou de sanctions publiques officielles prononcées par des

autorités statutaires ou réglementaires.

15.1.2 Autres mandats sociaux et fonctions exercés

Administrateurs Société Nature du mandat
Fredrik BRAG MEDIAN TECHNOLOGIES S.A.| Président directeur général
Gérard MILHIET MEDIAN TECHNOLOGIES S.A| Directeur Général Délégué
ePlanet Ventures Ltd

(représenté par Dennis MEDIAN TECHNOLOGIES S.A Administrateur
Atkinson)

Auriga Partners (représenté o

oar Franck Lescure) MEDIAN TECHNOLOGIES S.A Administrateur
Jacques SOUQUET MEDIAN TECHNOLOGIES S.A Administrateur
Oran MUDUROGLU MEDIAN TECHNOLOGIES S.A Administrateur
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Mandats et fonctions exercés par M. Dennis Atkinson

Société Mandat ou fonction
ePlanet Ventures Limited Managing Director
ePlanet LHM Capital Limited Board member, Director
BiancaMed Limited Board member, Director
Palringo Limited Board member, Director
eCommera Limited Board member, Director
Bullguard Limited Board member, Director
Venspro B.V. Board member, Director
High Power Lithium, SA Board member, Director

Mandats et fonctions exercés par M. Fredrik Brag durant I'exercice 2010

Néant.

Mandats et fonctions exercés par M. Gérard Milhiet durant I'exercice 2010

Néant.

Mandats et fonctions exercés par M. Oran Muduroglu durant I'exercice 2010

Société Mandat ou fonction
Medicalis Chief Executive Officer
Amirsys Board member
Vital images Board member

Mandats et fonctions exercés par M. Jacques Souquet durant I'exercice 2010

Société Mandat ou fonction
Supersonic Imagine Président Directeur Général
LL Tech Membre du Comité de Direction
Mandats exercés par Auriga Partners dans les sociétés des FCPR Auriga Ventures I, Il et Il durant

'exercice 2010

Société Mandat ou fonction
ALCHIMEDICS Membre du Conseil d'Administration
ALCHIMER Membre du Conseil de Surveillance
BONITA SOFT Membre du Conseil d'Administration
CONVERTIGO Membre du Conseil d'Administration
CYTOO Membre du Conseil de Surveillance
EKINOPS Membre du Conseil d'Administration
ERYTECH PHARMA Membre du Conseil de Surveillance
EVE Membre du Conseil de Surveillance
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EXO PLATFORM Membre du Conseil d'Administration
IDBYME Membre du Conseil d'Administration
MEDIAN TECHNOLOGIES Membre du Conseil d'’Administration
NEMOPTIC Membre du Conseil de Surveillance
NOVAGALI Membre du Conseil de Surveillance
STANTUM Membre du Conseil d'’Administration
STREAMCORE Membre du Conseil de Surveillance
SUPER SONIC IMAGINE Membre du Conseil de Surveillance
TCLAND Membre du Conseil d'’Administration
TIME REVERSAL COMMUNICATIONS Membre du Conseil d'’Administration
TXCELL Membre du Conseil de Surveillance

15.1.3Biographies des dirigeants et membres du Conseil

d’Administration

Fredrik B. BRAG - Président du Conseil d’Administration & Directeur Général

Fredrik B. BRAG, 48 ans, de nationalité suédoise, est diplémé de la Stockholm School of Economics
and Business Administration (1985). Actionnaire fondateur et Président dirigeant de MEDIAN
TECHNOLOGIES depuis 2001, il a été précédemment entre 1997 et 2002 Directeur Général de
HealthCenter Internet Services Inc. & Sophia Antipolis et San Francisco. Sur la méme période |l
intervient également en qualité de conseil au Board de différentes start up dans les secteurs de la
technologie et de la santé.

De 1993 & 2002, il exer¢a une activité de conseil aupres de la société TOR a Paris.

De 1990 a 1993, Fredrik B. Brag a été banquier d’affaires pour Lazard Fréres & compagnie a Paris.
De 1986 a 1990, il débuta sa carriére professionnelle au sein de la société Softbridge Capital Markets

Ltd a Londres, spécialisée dans la gestion du risque Front Office et les systémes de trading bancaires.

Gérard MILHIET — Directeur Général délégué

Gérard Milhiet 53 ans, de nationalité francaise, est co-fondateur et Directeur Général Délégué de
MEDIAN TECHNOLOGIES. Il est diplomé de 'INSA Lyon (Institut National des Sciences Appliquées).
Précédemment, il a été membre dirigeant de différentes sociétés évoluant dans la santé et la hightech
(Medates Ltd, Healthcenter Internet Services Inc., Focus Imaging SA, Parametric Technology Corp.

Inc., Computervision, Prime Computer).
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15.2 Conflits d’intéréts au niveau des organes d’administration, de

la direction et du Conseil d’Administration

A la connaissance de la Société, il n’existe pas de conflit entre les intéréts privés des administrateurs

de la Société et I'intérét social.

Aucun dirigeant, ni administrateur ne détient de participation chez l'un des principaux clients ou

fournisseurs de la Société.
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16 Remunérations et avantages des

administrateurs et dirigeants

16.1Rémunération des membres du Conseil d’Administration et des

dirigeants

Au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2010, la rémunération de I'équipe dirigeante et des

administrateurs a été la suivante:

) ) ) Indemnités & Jetons
Rémunération fixe | Rémunération
. avantages en de TOTAL
(brut annuel) variable )
nature présence
Total des 4
o 503.011 € Non encore décidé 12.000 € 0 515.011 €
dirigeants
ePlanet Ventures
Ltd (représenté
_ 0 0 0 0 0

par Dennis
Atkinson)
Auriga Partners
(représenté par 0 0 0 33.000 € 33.000 €
Franck Lescure)
Jacques

0 0 0 10.000 € 10.000 €
SOUQUET
Oran

0 0 0 10.000 € 10.000 €
MUDUROGLU

M. Fredrick BRAG bénéficie d’'une indemnité de 6 mois de rémunération en cas de révocation.

M. Gérard MILHIET bénéficie d’'une indemnité spéciale forfaitaire égale au montant de 6 mois de

salaires, primes et gratifications, en contrepartie d’'une obligation de non-concurrence s’il était amené

a quitter ses fonctions au sein de la Société.

M. Gérard MILHIET bénéficie d’'une indemnité de 3 mois de rémunération en cas de licenciement.
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16.2Sommes provisionnées par la Société aux fins de versement de
pensions, retraites et autres avantages au profit des membres

du Conseil de Surveillance et dirigeants

La Société n’a pas provisionné de sommes aux fins de versement de pensions, retraites et autres
avantages au profit des administrateurs et dirigeants et n’a pas accordé de primes d’arrivée ni de

départ a ces personnes.
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17 Fonctionnement des organes

d’administration et de Direction

17.1Direction de la Société

Au cours de I'exercice 2010, le conseil d’administration s’est réuni 5 fois. Le taux de présence des
administrateurs s’est élevé a :
- 100% pour Messieurs Fredrik BRAG et Gérard MILHIET, Auriga Partners, ePlanet et
Monsieur Oran MUDUROGLU
- 80% pour Monsieur Jacques SOUQUET.

Exercice de la Direction générale de I'entreprise

La Société est représentée a I'égard des tiers par Fredrik BRAG en tant que Président Directeur

Général et par Gérard MILHIET en tant que Directeur Général Délégué

17.1.1Cumul des fonctions de Directeur Général et de Président du

Conseil
Il N’y a pas de séparation juridique des rbles entre Directeur Général et Président du Consell

d’Administration.

17.1.2Mandat des membres du Conseil d’Administration

Le tableau ci-dessous indique la composition du Conseil d’Administration de la Société a la date du

présent Document d’information ainsi que les principales informations relatives aux mandataires

sociaux.
N Fonction Fonction Date de Date de fin du
om
sociale | opérationnelle | nomination mandat
Président
_ ) ) AG du AGO statuant sur
Fredrik BRAG Président Directeur
o 26/03/2008 les comptes 2013
Général
o AGO statuant sur
Gérard MILHIET Administrateur DG délégué AG du
26/03/2008 les comptes 2013
ePlanet Ventures Ltd
) o AGO statuant sur
(représenté par Dennis Administrateur - AG du
i 26/03/2008 les comptes 2013
Atkinson)
Auriga Partners AGO statuant sur
. . Administrateur AG du
(représenté par Franck 26/03/2008 les comptes 2013
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Lescure)

AG du AGO statuant sur
Jacques SOUQUET Administrateur 26/03/2008 | les comptes 2013

AG du AGO statuant sur
Oran MUDUROGLY Administrateur 26/03/2008 | les comptes 2013

17.1.3Direction

Le Conseil d’Administration est 'organe qui a pour mission de diriger, d’administrer et de représenter
la société dans la vie courante des affaires et par-devant la justice, sans préjudice des compétences
qui, en vertu de la loi ou des statuts, ressortent de la compétence de I'assemblée générale des

actionnaires.

17.2Contrats entre les membres du Conseil d’Administration et la
Société
17.2.1Contrats de travail

Seul Gérard MILHIET bénéficie d’un contrat de travail avec la Société.

17.2.2Contrat de prestations de services

Aucun contrat de prestation de services n’est en cours entre 'un des membres du Conseil

d’Administration et la Société.

17.2.3Contrat de liquidité
L’assemblée générale du 13 décembre 2010 a approuvé une résolution permettant a la Société une
fois cotée sur NYSE-Alternext, de racheter ses propres actions afin d’alimenter un contrat de liquidité,
conforme a la charte de ’AMAFI, signé avec AUREL BGC.

Il n’existe pas d’autres contrats passés entre la Société et 'un de ses administrateurs.

17.3Comités d’audit, de rémunération et gouvernance d’entreprise

La Société a mis en place un Comité des rémunérations, lequel est actuellement assuré par
Messieurs Franck Lescure (représentant Auriga Partners) et Oran Muduroglu. La Société n’envisage
pas, pour le moment, de mettre en place d’autres Comités. Elle estime en effet que la taille de sa

structure ne le requiert pas pour le moment.

Il n'existe a ce jour aucune régle concernant les restrictions ou interdictions d’intervention des
administrateurs sur des opérations sur les titres de sociétés pour lesquelles ils disposent
d’informations non encore rendues publiques.

Le Conseil d’administration ne comprend pas d’administrateur indépendant au sens du rapport

Bouton, ni d’administrateur élu par les salariés.
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18 Salariés

18.1Nombre de salariés employés par la Société
18.1.1 Répartition de I'effectif par statut

A date du présent Document d’information, la Société compte 37 salariés (en équivalent temps plein).
L’effectif est entierement composé de cadres a I'exception d’'une employée.

e Effectif moyen 2010 : 42

e Effectif moyen 2009 : 46

e Effectif moyen 2008 : 48

MEDIAN TECHNOLOGIES n’est pas exposée a un turn-over élevé. De plus, la Société bénéficie

d’une attraction relativement importante compte tenu de son caractére technologique, facilitant les

recrutements.

18.1.2 Répartition de I'effectif par tranches d’age

Moins de 30 ans : 6
30a40ans: 18
Plus de 40 ans : 13

18.1.3 Avantages accordés aux salariés
Les salariés de MEDIAN TECHNOLOGIES bénéficient d’'un systéme de retraite prévoyance et de

mutuelle.

Les 2 salaries de MEDIAN TECHNOLOGIES Inc. (USA) bénéficient d’'une participation de la Société a

leur assurance santé, et d’'un plan 401 K pour leur retraite.

Par ailleurs, en termes d’accords collectifs, La Société releve du Syntec. La convention collective est

disponible via le lien suivant : http://www.syntec.fr/content/view/10/16

18.1.4Politique de motivation des salariés
France
Les rémunérations de Fredrik Brag et de Gérard Milhiet comprennent une part variable calculée
annuellement en fonction des performances de la Société durant I'exercice passé. Cette part variable
est d’au maximum 25% de leur rémunération annuelle de base. Concernant 2010, la part variable de

Fredrik Brag pourrait aller jusqu’a 50% de sa rémunération annuelle de base.

Concernant 2010 les parts variables de Fredrik Brag et de Gérard Milhiet n'ont pas encore été

arrétées par le conseil d’administration.
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La rémunération d’Arnaud Butzbach comprend une part variable calculée en fonction des
performances de chaque trimestre. Cette part variable est d’'au maximum 30% de la rémunération de
base du trimestre considéré. La moitié de la part variable est fonction des performances de la Société,

I'autre moitié étant fonction de ses propres performances.

Les rémunérations des vendeurs comprennent une part variable fonction des ventes réalisées par
chacun. Cette part variable est payable pour 50% a 'obtention de la commande et pour le solde au

paiement par le client.

Les rémunérations de Jean-Louis Viennois et du personnel administratif (3) ne comprennent pas de

part variable.

Les rémunérations de tous les autres salariés de la Société comprennent une part variable calculée
en fonction des performances de chaque trimestre. Cette part variable est d’au maximum 20% de la
rémunération de base du trimestre considéré. La moitié de la part variable est fonction des
performances de la Société, 'autre moitié étant fonction des performances du salarié. Historiquement,
cette part variable représentait environ 12% de la rémunération de base.

La Société n’a pas mis en place de plan d’intéressement.

Les fondateurs ont recu des BSPCE. A quelques rares exceptions prés, tous les autres salariés de la
Société ont également recu des BSPCE. On trouvera le détail de ces attributions dans la table de

capitalisation (cf. paragraphe 18.3 du présent Document d’information).

Seuls les 4 vendeurs et les deux ingénieurs itinérants du groupe Customer Advocacy disposent d’un

véhicule de Société.

Fredrik Brag et Gérard Milhiet étant mandataires sociaux ne bénéficient pas de I'assurance chémage

publique. La Société a donc souscrit a leur profit, auprés de la GSC, une assurance chémage privée.

Etats-Unis
La rémunération du responsable commercial comprend une part variable fonction des commandes
recues et du chiffre d’affaires réalisé par la filiale américaine.

La rémunération du responsable support ne comprend aucune part variable.
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18.20rganigramme fonctionnel

Direction
Fredrik BRAG
PDG
Finances < > Systéme Qualité
Jean-Louis VIENNOIS Sophie CAMPAGNO
Directeur Financier

A4 A l

Operations Business Development Ventes et Customer
Arnaud BUTZBACH VP Fredrik BRAG Advocacy
Operations Gerard MILHIET VP
Exécutif Ventes et
Customer Advocacy
R&D

Arnaud BUTZBACH

— ) .
Equipe Commerciale P
Gérard Milhiet
Services
> Arnaud BUTZBACH
Customer Advocacy P
José Luis MACIAS
N Marketing
Arnaud BUTZBACH

Product Management et
Affaires Réglementaires
Michael AUFFRET VP
Product Management

v

Administration et
Ressources Humaines
Sophie CAMPAGNO

\ 4

La filiale US emploie 2 salariés, un responsable commercial et un ingénieur en charge du support

technique.
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18.3 BSPCE attribués aux dirigeants et aux salariés — BSA attribués

a des tiers

Ci-dessous une synthese, au 18 mai 2011, et aprés regroupement par 5 des actions décidé par AGE
du 13 décembre 2010, des BSPCE et BSA attribués et toujours valides :

BSPCE attribués sur autorisation de 'AG du 26 juillet 2007 :
70.000 BSPCE

5 BSPCE donnent le droit de souscrire 1 action ordinaire au prix de 6,50 €

Exercables au plus tard le 25 juillet 2012

BSPCE attribués sur autorisation de 'AG du 10 mars 2009 :
155.000 BSPCE

5 BSPCE donnent le droit de souscrire 1 action ordinaire au prix de 6,50 €

Exercables au plus tard le 9 Mars 2019

BSPCE attribués sur autorisation de 'AG du 7 décembre 2009 :
1.051.309 BSPCE
5 BSPCE donnent le droit de souscrire 1 action sans droit de vote de catégorie E au prix de
4,20 €

Exercgables au plus tard le 6 décembre 2019

BSA attribué par NVF Equity Limited sur autorisation de 'AG du 10 mars 2009:

BSA NVF : 1 BSA donnant le droit de souscrire 24.609 actions nouvelles de préférence de
catégorie D au prix unitaire de 6,50 €

Le BSA est exercable au plus tard 9 mars 2019

BCE attribués, sous réserve de |'autorisation de I'AG du 18 mai 2011:
200.000 BCE

1 BCE donne le droit de souscrire 1 action ordinaire d’'une valeur nominale de 0,05 euro avec

une prime d’émission de 8,00 euros

Exercables au plus tard le 18 mai 2016
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18.4Participation des dirigeants

et des salariés au capital de la

Société
Noms Nombre d'actions % capital
Fredrik BRAG 448 267 8,02%
Gérard MILHIET 339 750 6,08%
Arnaud BUTZBACH 72 000 1.29%
Franck ROLLAND 2 0.00%
Sébastien JACQUES 10 0.00%
Sébastien GROSSET 2 0.00%
Nicolas DANO 20 0.00%
Total 860 051 15.39%

18.5Contrats d'intéressement et de participation

Néant a ce jour.
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19 Principaux actionnaires

19.1Répartition du capital et des droits de vote au 18 mai 2011

A la date du présent Document d’Information et aprés regroupement par 5 des actions décidé en

assemblée générale du 13 décembre 2010, le capital de la Société est composé de 5 588 838

actions:
Noms Nombre d'act,lons (non % capital
dilué)
Fondateurs
Fredrik Brag 448,267 8.01%
Gerard Milhiet 339,750 6.07%
Arnaud Butzbach 72,000 1.29%
Business angels 229,295 4.10%
Actionnaires historiques
DFJ 1,569,573 28.05%
Allianz / Idinvest 669,504 11.97%
AURIGA Ventures Il 735,691 13.15%
University of Chicago 29,778 0.53%
Esther Finance 415,888 7.43%
Entreprises et Patrimoine 95,385 1.70%
Investisseurs Qualifiés (Placement 983,673 17.60%
Privé - Mai 2011)
Salariés 34 0.00%
Total 5588 838 100.00%

A la connaissance de la Société, il n’existe pas d’action de concert entre actionnaires.

19.2Actionnaires significatifs non représentés au Conseil
d’Administration

Noms Nombre d'actions (non dilué) % capital

Allianz 669 504 11,98%

Esther Finance 415 888 7,44%

19.3Droits de vote des principaux actionnaires

A ce jour, toutes les actions émises disposent du méme droit de vote.

A la date de la présente Offering Circular, la Société n’envisage pas de mettre en place d’autres

formes d’actions prévues par le droit francais.

19.4Contrble de la Société

A la date du présent document, aucun actionnaire ne détient a lui seul le contréle de la Société.
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19.5Accords pouvant entrainer un changement de contrdle

Aucun élément particulier de l'acte constitutif, des statuts, d’'une charte ou d'un reglement de
I'émetteur ne pourrait avoir pour effet de retarder, de différer ou d’empécher un changement de son

controle.

19.6Etat des nantissements

Néant.

En garantie des obligations souscrites par Noble Ventures en mai 2009, la Société avait donné
diverses garanties. Ces nantissements ont tous été levés le 16 mai 2011.

La Société avait émis en mai 2009 des obligations, pour un montant total de 1.333.000 €. Noble

Ventures reconnait le 12 mai 2011 avoir été réglé de la totalité des sommes qui lui étaient dues en
principal, intéréts et frais..
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20 Conventions réglementées : principaux
actionnaires et opérations avec Iles

apparentés

Se référer au Rapport Spécial sur les conventions réglementées au titre de I'exercice 2010 au chapitre

21 du présent Document d’information.
Il n'existe pas d’autres conventions autres que celles décrites dans ledit rapport spécial et pouvant

étre assimilées a une convention réglementée au sens de l'article L. 225-38 du Code de Commerce

francais.
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21 Informations financieres concernant le
patrimoine, la situation financiere et les

résultats de I’'émetteur

21.1Informations financiéres historiques

21.1.1Comptes consolidés non audités relatifs a I’exercice clos au

31/12/2010
N® SIRET
* Mission Compites annuels-\Voir le rapport de 'Expert Compiable E U R
. Emercice Exencice precedent
Actif Nontant bt Ermert, ou Prow, Montart net au: 31122009
Capital souserit non appelé
f Frais détablissement 4414 3947 466 1152
E Frais de déwsloppament
Y Concessions, brevets et drois similaines 681 266 644 125 37141 51219
1 Fonds commeial (1)
E Autres mmotbilisations ncorporelles.
g mmobdisations incorporelies en cours
H Awances et acomptes
! Total 635 630 648072 37 608 £13M2
] Temains
2 5 Constructions 53 347 12924 40 422 45 757
- Y Insttechniques, mat. out. indusiriels
E I Autres mmotilisations corporelies 338278 262 877 75400 134747
! mmobdisations en cours
E Avances st acomptes
E Total 391 616 175 802 115 823 150 504
d Farticipations évaluées par quivalence
E Autres particpations
i Créances rattachées 3 des particpations
| Titres immob. de raceit de portefeulle
B Autres tires immosbilisés
A Prés
# Autres mmobilisations firanciéres 34044 34044 3444
L Total 3404 3404 34044
Tatal de I'actif immobilisé 1111 351 913874 187 476 166921
Matidres premisres, approvisionnements
En cours de preduction de biens
5 En cours de production de services
Produits intermediaires et finis
Marchandises 92 066 27985 54 081 81 710
Total 92 066 17985 64 081 81 T1i
] Awances et acompies versés sur commandes 44 008 44 995 7854
| Clients et comptes rattachés 521031 521031 531078
g Autres créances B78 895 878 895 1107 303
;— Capital souscrt ef appele, non versé
& Total 1 399 927 1399 927 1633 3584
Waleurs mobdiéres de placement 2 808 850 2 808 850 2707013
J (dont actions propres : ]
% Instruments de frésonerie
1 Osponibizes 111 534 111 534 209 726
Total 1920 382 2920 385 1916 739
Charges constatées davance 25 440 25440 63 452
Total de 'actif circulant et - -
des charges constatées davance 4482 817 17985 4454 832 4710141
Frais d'émission demprunts 3 &taler 18 517 18 517 32404
Primes de remboursement des empnnts 7109 7109 12441
Ecarts de conversion actif
Total de I'actif £ 619 795 931 859 4667 935 5011907
(1) Diont droit au bai
Renvois : (2) Dont part 3 meins d'un an (beut) des immobilisations financieres 344
{3) Dont créances 3 plus dun an (baut) 3 006 659 2726659
e r=erve| immakilisatons | Stocks | Créances dients
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* Mission Comptes annuels-\oir le mpport de 'Expert Comptable

EUR

Passif Exercice it
Capital {dont verse : 217474 ) 217474 217473
Primes démission, de fusion, dapport 15935 318 15935318
Ecarts de réévaluation
Ecarts d'équivalence
Réserves
Résere legale
Réserves statutaires
Réserves reglementées
Autres, résenies
Report & nouveau -15 435 166 -11 852 063
Résultats antérieurs en instance Jaffectation
Résultat de la période (bénéfice ou perte) 3379316 -3 583097
Situation nette avant répartition -1 661 689 T17 625
Subvention dinvestissement
Provisions réglementées
Tootal -1 661 680 717 625
Tiires paricipatits
Avances condbonnees 2 600 000 1 500 000
Total 2 600 a0 1 500 000
Prowisions pour risques 180 091 195 861
Provisions pour charges 49 838 36 061
Total 120 940 1140922
Emiprunts et dettes assimilées
Ermprunts obligataires convertibles
Autres empnunts obligatsires 635 36l 1 062 882
Ermprunts =t dettes auprés des établissements de crédit (2) 107 963 129 555
Emprunts et dettes financiémes divers (3) 2 468 309 280 000
Total 321£ 633 1472 437
Avances et acompies requs sur commandes (1) 71 168
Dieties foumisseurs ef comptes rattachés 227415 231279
Diettes fiscales et socides TR 514 542 799
Dettes sur immobiisations et comptes rattachés 5083
Autres deftes 54 418 58438
nstruments de trésorenie
Total 990 347 938 601
Produits constatés davance 222 526 158 320
Total des dettes et des produits constatés davance 4 499 676 1569 359
Ecarts de conversion passif
Total du passif 4 667 935 5021907
Credit-bail immokilier
Créit-bail mobilier
Effets portés a Mescompte &t non échus
Dettes et produits constatés davance, sauf (1), & plus dun an 348 827 834 813
& moins d'un an 4 079 680 1 734 545

{2) dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de bangues

R i5
EvoLs {3) dent ermprunts parbicipatifs
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Périodes  0L/OL/2009 311122009 Durées 12 mois

0L/01/2010 317122010 12 mois EUR
* Mission Compies annuels-\ioir le rapport de 'Expest Comptable
France Exportation Total Exercice précadent
WVentes de manchandises 27 400 11 900 39300 44054
) Biens 445 341 341170 T87 511 983 933
Y Frocustion vendus { Soms 103 030 215344 318374 123 445
] Chiffre d'affaires net £76 TT1 268 415 1145186 1151 432
-] Production stockee
i Production immobiisée
b8 Produits nets partiels sur opérations 3 long terme
i Subventions d'exploitation 1000
E Reprises suramontissements et provisions, transferts de changes 51 451 144214
Autres produits 8593 614
Total 1197 230 1197 261
Achats 7013 45246
farenantises {Va’atmsdesmks 12095 17253
. . - Achats 18 693 24 464
Matidres prermieres &t auires approvisicnnements { Variations de shocks
E Autres achats et changes extemes (2) 1213 544 18313599
i mpits, takes et versements assimilds 73913 79 480
B Zalaires et tRtements 2668 122 2697434
I Chames sociales 789 607 651 354
i ) s disations { amortissements 106 477 159 443
9 Dofations PIOVISIONS
[if Texploitation = sur actf circulant 14 036 13949
= pour risques et charges 13 797 62323
Autres charges. 75 367 41 400
Total 5021678 5614947
Résultat d'exploitation A -3 825148 -4 317 686
Bensfice atinbue ou perte transferse B
Perte supportge ou béndfice transiEne C

Produits financiers de participations (4)
Produits financiers o autres valeurs mobilierss et créances de I'actif immobdiss (4)

Autres intérgts et produits assimilés (4) 3819
Reprises sur provisions et transferts de charpes
Ci#ferences positives de changs 523 451 59 502
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliérss de placement 11 146 13 305
Total 534 597 76 827
Diotations financiéres aux amortissements =t provisions 5332 3355
ntérdts et changes assimilées (5) 99 703 B2 307
Ci#férences négatives de change 532 538 63 990
Charges neties sur cessions de valeurs mokiliéres de placement
Total 637 573 154 853
Résultat financier D -102 975 -8 026
Résultat courant avant impdts (t A+ B-C £D) E -3928123 -4 405712
Total Exercice précédent
Produits exceptionnets sur operations de geston 30 568
Produits exceptonnels sur opérations en capital -126 916
Reprises sur prowisions et fransferts de charge 150 000
Total 23083 30 568
Charges exceptionnelies sur opérations de gestion 3251
Charges exceptonnelies sur opérations en capital 24 438
Diotations exceptionnelies aux amortissements et provisions 131 230 13448
Total 134 451 37 886
Résultat exceptionnel F -111 398 -TaT7
Participation des salariés aux résultats G
mpét sur les bénéfices H -660 203 -829932
Bénéfice ou perte (t E£F -G -H) -3 379 316 -3 583 097
Renvois 1) Dent J[ produits dexploitation férents 3 des exerices antéteurs 137
H incidence aprés impdt des comections demeurs
) Dont J[ charges d'exploitation Serentes 3 des exercices antérieurs £ 716 41 254
- incidence aprés impdt des comections d'emeurs
(3)Y compris - redevances de credit-bail mobilier
- redevances de crédit-bal immablier
(4) Dont produits concemant les entitds liées
(5) Dont intéréts concemant les entités ke
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21.1.2Comptes consolidés non audités relatifs a I’exercice clos au
31/12/2009

Au: 311272009
W°® SIRET
* Mission Comptes annuels-Voir ke rapport de |'Expert Comptable

EUR

. Exercice Exercice précédent
Actif Montant brut Amort. ou Prow. Montant net au:  31/12/2008
Capital souserit non appele
¢ Frais d'2tablissement 4414 3 261 1152 1926
Frais de déweloppement
Concessions, brevets et droits similaires 679 954 628 T75 51219 116 738
Fonds commercial (1)
i Autres immobdisations incorporelles.
Immobilisations incorporelies en cours
Avances =t acomptes
Total 654 409 632 036 52372 118 665
; Terrains
i Constructions 53347 7590 45757 48 298
E Inst techniques, mat. out. industriels
j Autres immobilisations corporelles 413 861 179 114 134 747 206 681
Immobilisations en cours
J Avances et acomples
k Total 467 209 186 T04 180 504 154979
a| Parnicpations évaluées par équivalence
¥ Autres participations.
il Créances rattachées 3 des participations
Titres immob. de Factivité de portefeille
i Aufres tires immobilisés
Préts
Autres immobiisations financiénes 34044 34044 50472
Total 3404 34044 £0 472
Total de I"actif immobilisé 1 185 662 918 741 166921 424117
Matiéres premidres, approvisionnements
En cowrs de production de biens
i En cowrs de production de services
#| Produits intermédisires et finis
Marchandises 95 659 13 549 81710 112912
Total 0= 659 13 949 31 710 111912
| Avances et acomples verses sur commandes 7854 TEHM 2722
el Clients =t comptes rattachés 531078 531078 694179
o #| Aulres créances 1107 305 1 107 305 2653 161
5 Capital souscrit et appelé, non verse
5 Total 1638 354 1638 384 3 387 340
Valeurs mobiliéres de placement 2707013 2707013 1353 265
" {dont actions propres i
¥ Instruments de trésorerie
“| Disponitilités 209 726 209 726 433 884
Total 1916 739 1916 739 1317150
Charges constatées d'avance 63 452 65 452 71 351
Total de I"actif circulant et -
des charges constaties davance 4714080 13 949 4710 141 £ 401 476
Frais d'&émission demprunts 3 étaler 31404 32404
Primes de remboursement des emprunts 12441 12441
Ecarts de conversion actif
Total de I'actif 5954 598 932 690 5021907 5815594
(1) Diont dinoit au b
Renwois © (2) Dont part 3 moins d'un an (brut) des immobiisations financiénes 34044 50472
{3) Dont créances 3 plus dun an (brut) 2726 659 2124 992

Clause de reserve

de propriets mmeobilisations

|Smcks|

Créances dients
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Au: 3101272009

* Mission Comptes annuels-\air ke rapport de 'Expert Comptable

EUR

Passif Exercios prbetdont
Capital (dont versé 217473 ) 217473 212414
Primes d'émission, de fusion, d'apport 15535318 15 270 491
Ecarts de régvaluation
Ecarts d'équivalence
Reserves
[l Résene légale
I Riserves statutaires
E- Résenves réglementées
.1 .
Aufres résenes
g Report 3 nouveau -11 852 063 -§ 156 992
Ll Fesultats antérieurs en instance dafectation
Resultat de La période (benefice ou perie) -3 583 097 -3 695 076
Situation nette avant répartition T17 625 3 630 837
Subwention dinvestissement
Provisions reglementées
Total 717 625 3 630 837
Titres participatifs
Avances conditionnées 1 780 000 735 000
Total 1 T30 000 T35 000
Provisions pour rsgues 198 §61 150 000
Provisions pour charges 36 061 22 599
Total 134922 172 299
Emprunts et dettes assimilées
Empnmnts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 1 D62 882
Ermprmnts ot dettes auprés des établissements de crédi (2) 129 555 150 405
Empnunis et deties financiéres divers (3)
Total 1192 437 120 408
Avances et acomptes requs sur commandes (1)
Dettes fowmisseurs et comptes rattachés 231279 192 839
Dettes fiscales et sociales 642 799 723 129
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 6083 77 567
Autres dettes 58 438 54418
Instrurments de trésorerie
Total 038 601 1 048 053
Produits constatés d’avance 158 320 88 699

Total des dettes et des produits constates davance

1189359

1287158

Ecarts de conversion passit

(2} dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de bangues

Renvois : ©° . .
(2] dont emprunts participatifs

Total du passif £021907 5825594
Crédit-bal immobdier
Crédit-bal mobilier
Effets portés 3 lescompte et non échus
Dettes et produits constatés davance, sauf (1), 3 plus dun an 834813 51 892
3 momns d'un an 1454545 1235266
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Compte de résultat
CONSO MEDIAN TECHNOLOGIES

Page -8

Pénodes  01/10/2007 3101272008 Durées 15 mois
01/012009 317122009 2 meis EUR
* Mission Compies annuels-\oir ke rapport de 'Expert Comptable
France Expaortation Tokal Exsrcice pracédent
Ventes de marchandises 39473 4 581 44054 1108384
Froduct i | Biens 360 198 623 715 983 933 1232855
pchon vendue . - - - -
& | services 77545 45 500 123 445 106 405
2 Chiffre d"affaires net 477 616 673 516 1151 432 1450144
[l Production stockés
E’ Production immaoblisée
-8 Produits nets partiels sur opérations 3 long tenme
g Subventions dexploitation 1000 -334
bl Reprises sur amoriissements et provisions, transferts de charges 144214 39878
Ll tres produits 614 8165
Total 11297 261 1457 553
Marchandices | Achats 46 246 174 859
| Variations de stocks 17 253 -T9 241
. . . | Achats 24 484 30342
Matieres pramieres et autres approvisionnements -l Variations de stocks
Autres achats et charges extemes (3) 1 831 599 2 305 818
Impdts, taxes et versements assimilés 79 480 86925
Salaires et traiterments 2697434 3 649930
Charges sociales 651 354 756902
) ! | amertssements 155 443 243 568
. - sur immabdisations )
Dotations 1 provisions
d'exploitation = sur actf circulant 13 949 54750
= pour risques =t charges 62 323 75314
Autres charges 41 400 26713
Total 5614047 T 158084
Résultat dexploitation A -4 317 656 -5 760 231
Benéfice attribué ou perte transfénde B
Perte supportée ou bénéfice transiing C
Produits financiers de participations (4)
Produits financiers d’autres. valeurs mobilieres et eréances de Factf immobilise (4)
Autres intéts et produils assimiles (4) 3819 166 358
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change 59 502 222887
Produits nets sur cessions de valeurs mabiliéres de placement 13 505 22144
Total 76 827 411 690
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 3555
Intéréts et charges assimilées (5) 82 307 405
Différences négatives de change 68 950 225950
Charges neties sur cessions de vabeurs mobfidres de placerment
Total 154 853 126 355
Résultat financier D -78 026 185 335
Résultat courant avant impots (+ A+ B-C D) E -4 405 712 -5 574 895
Produits exceptionnels sur operations de gestion 30 568 125
Produits exceptionnels sur opérations en capital 13049
Reprises sur prowisions et transferts de charge 30000
Total 30 563 43175
Charges exceptionnelles sur operations de gestion T017
Charges excepticnnelles sur opérations en capital 24438 17200
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 13 448 3353
Total 37 BS6 57753
Résultat exceptionnel F 1317 9577
Panticipation des salarés aux résultats G
Impdt sur les bénafices. H -829 932 -1 889 397
Bénéfice ou perte (£t E+F -G - H) -3 583 097 -3 695 076
Renvois 1) Dont | produits dexplofation affiérents 3 des exercices antérisurs 137 1054
111 taon | incidence aprés impét des comections d'emeurs
21 Dont | charges dexploitation afférentes 3 des exercices anbériewrs 41 254 -1183
k=) Lort | incidence aprés impét des comections dermeurs
(3) Y compris - redevances de crédit-bad mobilier
- redevances de crédit-bal immobilier
(4) Dont produits concemant les enfités lices
(5) Dont intéréts concemant les entités liées
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21.1.3 Détails des comptes consolidés non audités clos au 31 décembre 2010

BILAN ACTIF 311272010 31122009

FRAIS D'ETABLISSEMENT

20100090 ORG COSTS - FRAIS D'ET 4 414.08 4414.08
TOTAL 4 414.08 4414.08

IWMORT. DES FRAIS D'ETABLISSEMENT

28010090 ACC DEPREC. ORGA COST -3 947 36 -3 261.81
TOTAL -3 947.36 -3 261.81

ICONCESSIONS, BREVETS ET DROITS SIM.

20510000 LOGICIELS ET BREVETS R&D 673 62007 672 348.14

20520000 LOGICIELS HORS R&D 7 646.83 7 646.83
TOTAL 681 266.90 679 994.97

AMORT. OU PROV, CONC, BREV & DROITS SIM.

28051000 AMORT.IMMO INCORP R&D -638 429.66 -624 268.04

28052000 AMORT. IMMO INCORP HORS R&D -5 695.34 -4 507.03
TOTAL -644 125.00 -628 775.07

ICONSTRUCTIONS

21450000 AGENCEMENTS S/ SOL D'AUTRUI 53 34763 53 34763
TOTAL 53 347.63 53 347.63

IMMORT. OU PROV. DES CONSTRUCTIONS

28145000 AMORT. AGENCEMT / SOL D'AUTRUI -12 924 81 -7 580.04
TOTAL -12 924.81 -7 590.04

MUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

21810000 AUTRES IMMO, INST GLES, AGT AMENAG 13 350.00 13 350.00

21820000 MATERIEL DE TRANSPORT 13 800.00 13 800.00

21830000 MATERIEL INFORMATIQUE R&D 162 389 .44 226 496.15

21830500 MATERIEL INFO- HORS R&D 6 473.62 6 478.62

21830990 COMPUTER & OFFICE FURN 81 059.37 92 535.61

21832000 MATERIEL BUREAU INFORMATIQUE GENERA 27 735.00 27 785.00

21840000 MOBILIER 3341612 3341612
TOTAL 338 278.55 413 861.50

MMORT. OU PROV. DES AUTRES IMMO. CORP.

28181000 AMORT. AUTRES IMMOB. INST. GLES. -3283.28 -1948.28

28182000 AMORT. MATERIEL DE TRANSPORT -T 46557 -4 705.57

28183000 ACC DEPRECIATION-AMORT -153 651.85 -198 621.58
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BILAN ACTIF 311212010 311272009
28183050 AMORT. MATER INFO HORS R&D -1 5597.94 -1 564.99
28183080 ACC DEPRECIATION-AMORT -67 863.36 -54171.95
28183200 AMORT. MAT BUREAU -12 635.51 -7 078.51
28184000 AMORT. MOBILIER -14 380.25 -11 023.62
TOTAL -262 877.76 -279 114.50
IWUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES
27500000 DEPOTS ET CAUTIONNEMENTS 34 04450 34 044 50
TOTAL 34 044.50 34 044.50
MARCHANDISES
37000000 STOCKS DE MARCHANDISES 80 965.00 95 659.00
37100009 INVENTORY HARDWARE MN 11 101.50 0.00
TOTAL 92 066.50 95 659.00
PROV. SUR MARCHANDISES
39700000 PROV [DEPRECIATION DES MARCHANDISES -27 985.00 -13 949,00
TOTAL -27 985.00 -13 949.00
IWVANCES ET ACOMPTES VERSES SUR COM.
40910000 AVANCES VERSEES SUR COMMANDES 44 958.40 T 854.89
TOTAL 44 998.40 7 854.89
ICLIENTS ET COMPTES RATTACHES
41110000 CLIENTS 295 07587 290 795.56
41810000 CLIENTS - FACTURES A ETABLIR 225 955 89 240 283.00
TOTAL 521 031.76 531 078.56
WWUTRES CREANCES
40971000 FOURNISSEURS EXPLOITATION DEBITEURS 7963.53 841.02
42500000 EXPENSE ADVANCE 4179.11 804759
42500090 EXPENSE ADVANCE 1 867.20 0.00
42520000 AVANCE SUR PAIE 0.00 1 700.00
43100090 ACCRUED TAXES 0.00 66789
43870000 PROD.A RECEV.ORG.SOCIAUX 0.00 3 418.00
44180000 AVANCES ET SUBVENTIONS A RECEVOIR 99 666.67 226 666.67
44410000 ETAT CREDIT IMPOT RECHERCHE 739 587.00 830 282.00
44566010 TWA DED. S/ DECAISSEMENTS T 275.56 530849
44566200 TWA RECUP. AUTRICHE 1971.81 0.00
44566300 TWA RECUP. ALLEMAGNE 129545 129545
44566600 TWA REC ESPAGNE 1791.14 1701.64
44567000 CREDIT DE TVA 2 120.00 16 589.00
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BILAN ACTIF 31/12/2010 31/12/2009

44583000 TVA FACTURES NON PARVENUES 11 178.00 8288.00

44870000 DEGREVEMENT A OBTENIR 0.00 2 500.00
TOTAL 878 895.47 1 107 305.75

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

50872000 FPC BP EURO CASH 2 808 850.32 2707 01316
TOTAL 2 808 850.32 2 707 013.16

DISPONIBILITES

51210000  BANK CITIZENS SAVINGS 53 285.53 115 29175

51210090  BANK 45 163.88 94 397.91

51219000  BANK CITIZENS SAVINGS 39 46 36.60

51241000 BANQUE BPPC USD 304598 0.00
TOTAL 111 534.85 209 726.26

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

48600000 CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 20 920.00 63 095.00

48600030  PREPAID EXP-CHRGE CONS 452035 235775
TOTAL 25 440,35 65 452.75

FRAIS EMISSION EMPRUNTS A ETALER

48160000 FRAIS EMISS EMPRUNT A REPARTIR 18 517.00 32 404.00
TOTAL 18 517.00 32 404.00

PRIMES DE REMBOURSEMENT DES OBLIGATIONS

16000000  PRIME RBST OBLIG NOBLE 7 109.00 12 441.00
TOTAL 7 109,00 12 441.00

Page 103 sur 210




BILAN PASSIF 3272010 311272009

ICAPITAL

10100000 CAPITAL 217 47410 217 473.63
TOTAL 217 474.10 217 473.63

PRIMES D'EMISSION, DE FUSION , D'APPORT

10410000 PRIME D'EMISSION
10450000 BSA 2009

TOTAL

15919 322.69
15 996.00

15919 322.69
15996.00

15 935 318.69

15935 318.69

REPORT A NOUVEAU

11200000 REPORT A NOUVEAU (DEBITEUR) -12 803 32027 -9948 381.04

11800090 RETAINED EARNINGS (LOSS) -2 631 836.41 -1903 687.90
TOTAL -15 435 166.68 -11 852 068.94

[SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT

13100000 SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENTS 213 000.00 340 000.00

13800000 SUBVENTIONS INSCRITES AU RESULTAT -213 000.00 -340 000.00
TOTAL 0.00 0.00

VANCES CONDITIONNEES

16740000 AVANCE CONDI OSEO 1.500 KE 1 500 000.00 1 500 000.00

16741000 AVANCE CONDI OSEO 1.375 KE 1100 000.00 0.00
TOTAL 2 600 000.00 1 500 000.00

PROVISIONS POUR RISQUES

15110000 PROV. POUR RISQUES 180 09120 48 861.20

15180000 PROV. RISQUE REVER. PAT 0.00 150 000.00
TOTAL 180 091.20 198 861.20

PROVISIONS POUR CHARGES

15300000 PROV. IDR 49 858.00 36 061.00
TOTAL 49 858.00 36 061.00

MUTRES EMPRUNTS OBLIGATAIRES

16300000 EMPRUNT OBLIGAT NOBLE 639 361.00 1062 882.00
TOTAL 639 361.00 1062 882.00

EMPRUNTS ET DETTES AUPRES ETABL. CRED.

16420000 EMPRUNT REGION PACA TAUX 0 107 142 .88 128 571.44
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BILAN PASSIF 22010 FH22009
51530000  INTERETS COURUS A PAYER B20.16| 934.45
TOTAL 107 363.04 123 335.92
[EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES DIVERS
16871000  AVAMNCE COFACE 364 708D 230 000.00
45518100  C/C DJF eFlanet Ventur 1200 DDD.0D 0.00
45518200  CUC Awnga Ventures | G600 DDD.0D 0.00
45530000  ASSOCIES - INTERETS COURLIS 333000 0.00
TOTAL 2 468 309.80 Z80 000.00
IAVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COM.
41210000  AVANCES RECUES SUR COMMANDES 7116824 0.00
TOTAL 71 168.24 0.00
IDETTES FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES
40110000 FOURMISSEURS TET26.33 117 858.12
40510000 FOURM. FACTURES NON PARVENUES 145 GB2.14) 113 320.89
TOTAL 22T 413547 127311
IDETTES FISCALES ET SOCIALES
42520000 ACCRUED VACATION 2026 363.00 233410.00
42520000 ACCRUED VACATION 5 5p4.T0 44051
42521000  PROV. PRIMES OBJECTIFS 41 258.00 4B 356.00
42821500  PROV. PRIMES COMMERCIALX Do 7 024.00
42525000  PROV. PRIMES DIRIGEANTS 51 582.00 25 805.00
43100000  ACCRUED TAXES 35 534.00 43 400.00
43710000  ASSEDIC - COTISATIONS CHOMAGE 10 435.00 12 248.00
43730000 REUNICA-CAISSE CPLT RETRAITE ET PRE 103 004 00 107 356.00
43730000 MUTUELLE ARPEGE 14 TD3.BE 16 7508.44
43820000 PROV.CSICOMGES PAYES 101 BE3.00 53 886.00
43521000 PROV.CSPRIMES COBJECTIFS 15 566.00 12 748.00
43821500 PROV CSPRIMES COMMERCIALX 000 3231.00
43525000  PROV CS/ FRIMES DIRMGEANTS 23 212.00 4 308.00
43831000  TAXE APPREMTISSAGE A PAYER 16 TB2.20 1639043
43832000 FORMATION PROF. CONTIMUE A PAYER 22 B20.00 2297533
43533000 EFFORT COMSTRUCTION E3T28 0.00
43834000 PROV AGEFIFH & TD0.00 0.00
44534000  TVA A REGUL PASSIF 15 516.00 25 345.00
44830000  ETAT-CHARGES A PAYER 324200 2741.00
TOTAL 708 514.15 642 7999
IDETTES SUR IMMOBILISATIONS ET CPT. RAT.
40410000  FOURM. ACHATS D'IMMOBILISATIONS 000 6033.9
TOTAL 000 B 0333
BILAN PASSIF IMH22010 HH22009
IAUTRES DETTES
41870000  CLIENTS CREDITEURS M 41800 56 848.00
45720000 DEB. CRED DIVERS 0.00 1 790.94
TOTAL 54 418.00 58 43894
PRODUITS CONSTATES IPAVANCE
45700000  PRODUITS COMSTATES DAVANCE 216 f6B2.00 158 320.00
48700000 DEFFERED MAINTEMANCE 5 BT 47 0.00
TOTAL 222 526 47 158 320.00
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ICOMPTE DE RESULTAT MH22010) HHZ2008 %
VENTES DE MARCHAMDISES
TOTI00DD  VEMTES MAT INFO FRANCE 27 4D0.00) 30 473.00 -30.59
TOT11000  VENTES MAT INFO LE 11 000.00 4 581.00 15077
TOTAL X9 300.00 44 0534.00 -10.79
PRODUCTION VENDUE (BIENS )
70100080  HARDWARE SALES 2 B16.17 0.00 MNZ
70110000  LICENCES LMS LUNG FRAMCE 234 524 00 236 583.00 086
70111000  LICENCE LMS LUNG UE 145 250.00 357 416.00 -o.36
70120000  LICENCES LMS COLOM FRAMCE 0.00 33 000.00 -100.00
70121000  LICENCE LMS3 COLON UE 0.00 7 500.00 -100.00
70130000  LMS PLATFORM FRANCE 7 735.00 0.00 N5
70131000  LMS PLATFORM LE 0.00 103 975.00 100,00
70150000  LMS PACS CASTREAM FRANCE TG 641.00 30 375.00 15232
70151000  LMS PACS CASTREAM LE 52 835.00 45 720.00 15.78
70130000  VENTES LMS RECIST FRANCE 25 081.00) 11 952.00 100,23
70161000  LMS RECIST UE 17 220.00 16 622.00 360
70182000  LMS RECIST HORS LE 2 000.00) 0.00 N5
70183000  LMS LIVER 102 350.00 48 000.00 11323
70184000 LMSLIVERUE 33 0D0.0D) 87 500.00 5228
70185000  LMS LIVER HORS UE 45 DD0.0D 0.00 N5
TOI71000 LMS UPGRADES UE 22 DD0.0D) 0.00 MNZ
70200000  PROFESSIOMNAL SERVICES REVENUS 302647 0.00 N5
70300080  TRAINING REVENUES 2 B44 BS 0.00 NS
TOB300DD  AUTRES PDTS DVACTIV. ANMNEXES 7770 308.03 -T478
TOTAL TET 511.19 98393202 -19.96
PRODUCTION VENDUE [SERVICES )
TOG20000  FORMATIONS FRAMNCE 22 82800 12 621.00 8167
TOE21000  FORMATIONS UE 16 200.00 253400 ke |
TOE22000  FORMATIONS HORS LE 5400.00 0.00 N5
TOE30000  PREST SERV MAINTEN FR 5B 500 00| 37 174.00 57.63
TE31000  PREST MAINTEMAMCE LIE Mo0mee 33 166.00 270
TOE32000  PREST MAINTEMANCE HORS UE 2 TE0.00 0.00 MNZ
TOE33000  INSTALLATIOM 21 502.00 28 150.50 -X361
TOE34000  INSTALLATION UE 21 725.00 B 300.00 121.68
TOE3IS000  INSTALLATIOM HORS UE 10 BDO.DD) 0.00 N5
TOE20000  PRESTATIOMS PHARMA HORS UE B0 B0D0.0D) 0.00 NS
TOE92000 FORMATION ETRAMGER 33 600.0D 0.00 NS
TOTAL 3B IT4H 123 44550 15791
[SUBVENTIONS D'EXPLOITATION
74000000  SUBVENTIONMS DEXPLOITATION 0.00 1 000.00 -100.00
TOTAL 0.00 1 000.00 -100.00
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ICOMPTE DE RESULTAT 22010 M08 %
REPRISES SUR AMORT EPROVIS. TRANS. CHARG
TEI74000 REP/ PROV. CREAMCES 0.00 54 750.00 -100.00
72118000  TRANSF DE CHARGES 178340 41 362.00 -B5.70
TEI23000  TRAMSF FRAIS FORM AVEC TVA 1322.00 B41171 -B427
TEI23100  TRANSF. FRAIS FORM SANS TVA 4 482,00 B 48528 -5264
TE124000  TRAMSF. CHAR AVANT NATURE 43 B51.89 2092541 40.54
TOTAL 21 431.29) 144 214,40 -64.32
IAUTRES PRODUITS
7500000  PRODUITS DIVERS GESTION COURANTE BE2.1D) 477.20 8715
77258000 PROD.EXANTAUTPRODUITS 0.00 137.20 -100.00
TOTAL B33.10 614.40 45.36
IAWCHATS DE MARCHAMNDISES
G0T10000  ACHAT DE MARCHANDISES (128%) 27 022 45 46 246.05 -41.57
TOTAL 27 023 .45 46 246.05 4157
VARIATION DE STOCK DE MARCH.
G03T0000  VAR. STOCKS MARCHANDISES 14 62400 17 253.02 -14.83
60370080  COGS-HARDWARE EXPEMZE 7 401.00 0.00 MNE
TOTAL 22 035.00 AT 233.02 28.06
IAWCHATS DE MAT. PREM_& AUTRES APPROV.
G0211000  ACHATS LICEMCES ORACLE 15 56B.18 2217430 -XaTa
0222000  PRODUITS I'ENTRETIEN 312538 2 290.08 47
TOTAL 18 63357 24 454 48 -£3.39
IAWUTRES ACHATS ET CHARGES EXTERNES
60612000  ELECTRICITE ET GAZ (CONSOMMATICN) 11 012.18 10 340,95 11.85
G0E30000  PETITS EQUIFEMENTS 10 BY7.15 16 441.88 -41.02
0840000  OFFICE SUPPLIES 8 BBO.TS 349103 15467
0840000  OFFICE SUPPLIES 5 227 81 328580 60.08
G0GG0000  CARBURANTS 13 612.38 B 185.03 6g.28
61100000  SOUS TRAITAMCE TRADUCTION 0.00 14 00508 -100.00
61110000  SOUS TRAITAMCE RED G 0B0.00 85 420.00 -2EE
61115000  SOUS-TRAITAMCE GEMERAL 15 030.6D 0.00 N5
61120000 TELESURVEILLANCE 264512 323543 -18.25
61130000  TRADUCTION AUTOLIQIADE 10 437 48 B 505.32 12853
61300000 LOC. DIVERSES T T46.78 21 20084 348
61320000 LOC. MMOBILIERES 122 BOD .58 12287848 0.0z
61320000  OFFICE REMT 27 585,32 27 317.07) 024
61350000 LOC. VEHICULE TOURAN 727344 1728.98 2068
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ICOMPTE DE RESULTAT A0 A0S %
61350100  LOCATION TOURAN HONHSE 7 DB5.04 0.00 M5
61350200  LOCATION PASSAT CHOGMA 7 TB5.68 0.00 N5
G1330000 LOC VEHICULE AUDI A4 ALLEMAGNE 0.00 1043215 -100.00
61331000  LOCATION 207 EMO 630378 906.00 BO5T2
G1370000  LOCATION CLIO LOUBET G H3z62 2612851 -T5.00
61370100  LOCATION CLIO TACHOT 547 AT 0.00 N5
61400000  CHARGES LOC. & DE CO-PROPR. 23 34T 25 2316240 0.80
61510000  ENTRETIEN DES LOCALY 918187 1127784 -18.58
G1520000  ENTRETIEN MAT TRANSPORT 251am 950.10 164.50
61540000  ENTRETIEW MAT OUTILLAGE 230.18 5586.75 -5B.5D
61560100  MAINTEMAMCE INFORMATIQUE 10 B18.75) 10 042,36 774
61530300  MAINTEMAMCE INFORMAT ALTOLIQUIDE 174.00 0.00 M5
61600000  BUSINESS INSURAMNCE 17 191.61 17 0114.51 1.4
G1600080  BUSINESS INSURAMNCE 10285.30 124716 -1218
61610000  ASSURAMNCE COFACE 25 DD0.0D) 35 000.00 -2B.5T
61620000  ASSURANCE HOMME CLEF 1201.84 12471 353
G1710000  ETUDES RECH AUTOLIQUIDE B 26504 2331.15 247.14
G1810000 DOCUMENTATION 343588 G72.05 41126
61850000  TRADE SHOW 00D 714425 -100.00
G1851000  SALONS SCIENTIFIQUES 15 BBE.B4 5675171 -T0.07
61851010  SALONS SCIENTIFIQUES AUTOLIUIDE 42 44325 32 156.17 4234
62110000  INTERIMAIRES 00D 4 356.02 -100.00
62202000 HONORAIRE JURIDIQUE 40 58507 56 067.78 -128
62230000 HONORAIRES 164 16288 90407280 65.00
62240180  ACCOUNTIMG FEES 28 33845 3047023 -2822
62230200 LEGAL FEES-HOMORAIRES 30703 10 134.18 -BE1D
62240300 PROFESSIOMNAL FEES 1448 67 13871.20 -20.40
62231000 HONORAIRES AUTOLIGUIDE 17 650,13 51 111.05 G545
62231080  CONSULTIMG FEES 22 652.70 156 400.76 -B5.52
62233000  HONOR CERTIFICAT IS0 772500 51731.25 -B5.0T
62234000  HONOR CERTIFICAT IS0 AUTCLIQUIDE 1501872 10328.00 47.02
G2270000  FRAIS ACTES ET CONTEMTIELX 5385 192430 5030
62230000 HONORAIRES RECRUTEMENT 2450.00 16 450.00 511
62310000  ADVERTISIMNG EXP 37 6B 5B 3474 -15.08
62310080  ADVERTISING EXP 00D 176484 -100.00
62310100 PUBLICITE ALUTOLIQIUIDE 1302.00 029045 -BEE2
62340000  CADEAUX 332.00 926.03 -53.38
fi2330000 DIVERS, DONS 100.00 131644 -pr4z
62410000  FRAIS TRAMSPORTS 5 BBSTE 13 23043 Rl
62410100  FRAIS TRAMSP AUTOLIG 00D 1070.08 -100.00
62420000 TRANSPORTSNENTES 181315 0.00 N5
62510000  TRAVEL EXPEMSES 12 T60.77) 32 03B.16 -B01T
62510080  TRAVEL EXPEMSES 36 TBE.20 114 430.76 BT84
62510100  DEPLAC. FBRAG 55 034.52 00 278.28 -20.58
62510200 DEPLAC. G.MILHIET 14 260.35 Ir4m 6168
62510300  DEPLAC. MEBUTZBACH G BEZAT 16 027.83 -5T25
62510400  DEPLAC. AUFFRET 1 670.07 20228 2174
62510600  DEPLAC. DAND 402224 0.00 NS
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ICOMPTE DE RESULTAT 22010 2005 %
62510700  DEPLAC. IMBERMNON 0.00 350.38 -100.00
62510800  DEPLAC. LAMY 27E.5g 1254.35 -T7.T8
62510000  DEPLAC. CHARBOMNNIER 0.00 188537 -100.00
62511100  DEPLAC. GROSSET METE 358415 @027
62511300  DEPLAC. MACIAS 7 O8E4E 16 040.72 -5T.8E
62511400  DEPLAC. CAMPAGMNO G7_BE 5 085.04 -BBB6
62511500 DEPLAC. DUFLOU 0.00 2 (46.58 -100.00
62511600  DEPLAC. LOREMNZOD 28 112.18 32 13 -1244
62511700  DEPLAC. QUBAICHE 0.00 126.40 -100.00
62511800  DEPLAC. LEYGUES e 235088 -57.40
62512500  DEPLAC. EMO 12 620.51 24 29780 4506
62512600 DEPLAC. LASTARRIA 1803528 30 28384 -37.10
62512800 DEPLAC. LOUBET 15 241.03 14 92208 214
62513100  DEPLAC. MAZOYER 0.00 430524 -100.00
62513300 DEPLAC. JACQUES 17272 0.00 N5
62513400 DEPLAC. SEKFALI 0.00 333305 -100.00
62513500  DEPLAC. ROLLAND 124041 419214 -T041
62514100  DEPLAC. KETRAMJ 151.88 0.00 MNZ
62514300  DEPLAC. VIEMNOIS 108554 2159 40741
62514400  DEPLAC. HOHNSBEENM 2 52000 I 546
62514500  DEPLAC. DEGALLALY e 1971.22 24705
62520000 DEPLAC. CONSULTANT ERB 0.00 416.21 -100.00
62520300  DEPLAC. CETIKBILEK 0.00 176.48 -100.00
62520500  DEPLAC. SEILLE £0.00 0.00 MNZ
62520600  DEPLAC. MOEL 228503 B 776.00 -T3.86
62520600 DEPLAC. CHAMPAIN 0.00 1350887 -100.00
62520000 DEPLAC. LEVEL 0.00 mm -100.00
62521100  DEPLAC. BEAUMONT 0.00 536,646 -100.00
62521200  DEPLAC. CASSISI EVA 0.00 50.00 -100.00
62521300 DEPLAC. TACHOT JULIEN 14 37867 15 746,83 -3.68
62521500  DEPLAC. TODARD SAMDRA 0.00 B17B.1 -100.00
62521600  DEPLAC. ULPIANO ELODIE 0.00 50.00 -100.00
62521700  DEPLAC. VIALARD 15 622.02 10 446,42 -1RET
62521800  DEPLAC. CHOGMARD 10 364.33 5 300.45 BT
62521800  DEPLAC. THINMES 13 115.02 0.00 N5
62570000  MEALS 17 11768 11 521.14 43 58
62570080  MEALS 7 5o4 24 20 088.28 5216
62610000  POSTAGE 344542 2780.05 nar
62610080 POSTAGE 182245 557711 5730
62620000 TELEPHOME 63 642 23 57 383.10 a1
62620080 TELEFHOME 5251.00 B 430.58 -3B8.15
2620100  TELEPHOMIE UE 0.00 40487 -100.00
62630080  INTERMET BEG 64 114443 -2427
G2T00000  BAMK FEES-FRAIS BANCAI 4 170.58 6 531.85 -35.15
62700080  BAMNK FEES-FRAIS BANCAI GET B8 94374 =i
62810000  COTISATIONS 433140 6 38845 -3220
62811000  COTISATIONS ALUTOLIGUIDE 301338 5090.58 -40.80
67210000 CHE{ANT/SERV.EXT. -3 530.14 -20370.09 -B3.00

TOTAL 1213 54454 1 831 59967 3374

Page 109 sur 210




ICOMPTE DE RESULTAT HMHZR2010 HH2H003 %
|[MPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES
f3120000 TAXE DAFPRENTISSAGE 16 T24.77 16 075.38 404
f3130000 FORMATION PROF CONTINUE 77 75144 2297420 087
f3131000  FRAIS FORMATION 2 330,00 20090.00 01.80
3140000 EFFORT CONSTRUCTION 555300 0.00 M5
f3150000  AGEFIPH & 700,00 0.00 M5
f3511000 CET 2 605,00 34600 TEE.ED)
3512000  TAXES FONCIERES 402102 435081 126
f3514000  TAXE SUR VEHICULES SOCIETES 543000 3510.00 5470
3520000  ORGAMIC 185700 1710.00 14.44
FIS40000  DROITS ENREG. ET TIMBRES 000 43000 104,00
fi3T20000  TAXES ORG. PUB INTERN 150526 0.00 M5
FITI0000  TAXES DIVERSES 2 85453 43500 500 24
TOTAL 73913.32 79 480,28 T.00
|SALAIRES ET TRAITEMENTS
£4110000  SALARIES 2 467 046,50 243377088 054
$4110000  SALARIES 120 B14.45 132 057.66 3347
£4120000 ACCRUED VACATIONS 7 056.00 £2 212.00 11351
f4120000  ACCRUED VACATIONS B2 BT -4 031.38 12081
£4130000  BOMUSES EXPENSE -5 588,00 4 346.00 -28508
$4130000  BOMUSES EXPENSE 54 36645 51 185.70 821
£4135000 VAR PROV PRIME COMMERCIALX 7 024.00 -2333.00 14364
f4140000 VAR PROVRTT 0.00) 217581 100,00
£4145000  INDEM.LICEMCIEMT & RUP 11 775.26 0.00 M5
f4150000 VAR, PRIME DIRIGEANTS 25 08400 79 534.00 13266
B4170000  CAR ALLOWANCES 2061.08 21 377.38 5751
TOTAL 2668 12264 2 6aT 43415 408
CHARGES SOCIALES
f4510000  FICA 211 B3367 193 936.35 920
F4510080  FICA 12 585,04 17 130.38 2647
f4511000  INDEMNITE TRAMSPORT 30,00 7E.00 £1.54
B4520080  SUI 2B1.35 2 47860 -BRES
f4530000 COT. RETRAITE REUNICA 265 156.22 28187551 125
f4530000  FUTABARKERWI B4.57 100.06 5752
f4534000  MUTUELLE ARPEGE 40 506.32 3830373 575
f4540000  COT. ASSEDIC 00 42843 37 850,05 203
F4541000  ASSUR. GSC DIRIGEANTS 30 34400 18 132.00 £3.852
(4542000  CONVENTION CRP & 05568 0.00 M5
f4550000  HEALTH INSURAMCE 7 B45.14 343825 1725
f4550000  HEALTH INSURAMCE & BET.03 10 32441 -36.56,
F4550000  BEMEFITS 532 73 TE0.A2 30005
f4530200 VAR PROWV CHJCP 48 177.00 13 820.00 24860
F4530300 VAR PROV CHJ/PRIMES ORUECTIFS 5B1T.00 3 707.00 5382
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ICOMPTE DE RESULTAT 22010 HH22009 %
64580400 PROV CHSOC RTT 000 -2435.18 -100.00
64530500  VAR. CH./ FRIME DIRIGEANTS 18 610.00 -13213.00 -240.85
64583500 VAR, PROV CHARG PRIME COMMERCIALX -2 231.00 -1326.00 14267
E4700000  TITRES RESTAURAMT 43 116.00 M 53200 24 B85
4710000  FRAIS SUR TITRES RESTAURANT BDE.62 356.18 255
G4800000  AUTRES FRAIS PERSONMEL 275200 2 366.04 16835
64210000  INDEM. JOURM. PERCUES 6 285,16 -1485.23 -5620.35
67245000 CHBE{ ANT/ICHPERSONMNEL -3 186 40 -20375.28 -B4.35
TOTAL TE9 GOT 96 651 354.70 23
IDOTATIONS ALK AMORT.SUR IMMOBILISATIONS
65111000 DEPRECIATION 25 BOE .62 545453 -5260
68111080 DEPRECIATION 26 032.53) 4 91857 447
GE111100 DOT.AMORT LOGICIEL HORS RED 11BE.31 346,53 83 80
68112000 DOTAMORT.IMMOE CORP 30 513,33 70 074.07 4361
GE120000 DOT.CHARGES A REPARTIR 13 BET.DD) B 258.00 50.00
TOTAL 106 477.79 159 443.08 -33.22
IDOT. 'EXPLOITATIONS SUR ACTIFS CIRC.
GE173000 DOT.PROVISION STOCKS 14 D36.00 13 348.00 062
TOTAL 14 036.00) 13 345.00 062
IDOTATION D'EXPLOIT. POUR RISQUES & CHARGES
68150000 DOT PROVIDR 13 TE7.00 13 482.00 248
GE151000 DOT. PROV. CHARGES EXPLOITAT® 000 48 881.20 -100.00
TOTAL 13 T97.00) 62 323.20 -TT.86
IWUTRES CHARGES
G5110000 REDEVAMNCES POUR COMCES., BREVETS. 11 82671 11030.00 784
G5300000  JETONS DE PRESEMCE 3 DDD.0D) 30 000.00 110,00
G5800000  MISC. FEES 440 60 320.34 3.+
TOTAL 73 36731 41 400.34 8203
IWUTRES INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES
TGEOODDD  AUTRES PRODUITS FIMAMCIERS 00D 380084 -100.00
TGE00DBD  INTEREST EARMED WI 000 B.55 -100.00
TOTAL 0,00 381939 -100.00
IDIFFERENCES POSITIVES DE CHANGE
TGO000DD  GAIN DE CHAMGE 205782 73314 180.68
TEG10080  UNREALIZED EXCH GAIN 521 302 65 5B 780.56 7718
TOTAL 323 451 48 38 502.70 T
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PROD.NETS | CESSIONS DE VAL MOB. DE PLAC

TETO00DD  PROTS METS/CESSIONS WP 11 14645 13 505.07 -17.46)
TOTAL 11 146.45 13 505.07 ATAG

[DOTATIONS FINANCIERES AUX AMORT. & PROVI

fE510000  DOTATION PRIME RBST 533200 3 555.00 4990
TOTAL 533200 3 555.00 4999

|INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES

f5150000  INTERETS CIC ASSOCIES 333000 0.00 NS

£5160000  INTERETS BANCAIRES 335708 145590 130,58

f5800000  INTERETS S/EMPRUNT OBLIGAT g3 DO7.00 30 352.00 15.03
TOTAL 99 T03.08 82 30790 13

IDIFFERENCES NEGATIVES DE CHANGE

f5500000 PERTE DE CHANGE 2 (25,63 1781.1 13.10

f5510000  UMREALIZED EXCH LOSS 530 512.38 A7 100.27 fiB0.46
TOTAL 532 538.2 58 990.45 671.90

PRODUITS EXCEPT. SUR OF. DE GESTION

77100000  PROD.EXCEPTIOMMELS GESTION 0.00) 30 588.57 -100.00
TOTAL 000 30 568.57 -100.00

PRODUITS EXCEPT. SUR OF. EN CAPTTAL

TTS10000  POTS CESSIONS ELEMENTS ACTIFS B35 0.00 M5

TITI0000  QPART SUBV. VIREE AL RESULTAT -127 DDD.0D 0.00 NS
TOTAL 126 916.39 0.00 NS

REPRISES SUR PROVISIONS & TRANSF. CHARGE

TETS0000  REPR. FROV. RISQUE REVERSEMENT 150 0D0.00 0.00 M5
TOTAL 150 000.00 0.00 NS

ICHARGES EXCEPT. SUR OPERATION DE GESTION

£7120000 PEMALITES AMENDES 128 85| 0.00 M5

f7130000  AUTRES CHARGES EXCEPT. (GESTION) 112280 0.00 M5
TOTAL 325174 0.00 NS

ICHARGES EXCEPT. SUR OPERATION EN CAPITAL

ETE20000  WALEUR COMPTABLE ELTS ACTIF CEDES 000 24 43811 -100.00
TOTAL 000/ 24 438.11 -100.00

ICOMPTE DE RESULTAT MHZ2010 FIH22009 %

IDOTATIONS EXCEFT AL AMORT. ET PROV.

fE710000  DOTIAMORT. EXCERT. IMMOBILISATIONS 000 13 448,30 -100.00

GETSI000  PROVISION POUR RISQUES 131 230.00 0.00 NS
TOTAL 131 230.00 13 448.30 §75.81

|MPOTS SUR LES BEMEFICES

f2510000 CORPORATE TAX 151,02 3004 56T

fZ30000  CREDIT IMPOT RECHERCHE -B60 357.00 -530 232.00 2047
TOTAL -660 205.98 829932.96 -20.45
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21.1.4 Détails des comptes consolidés non

audités clos au 31 décembre 2009

BILAM ACTIF M 22009 111212008

FRAIS D'ETABLISSEMENT

20100090  ORG COSTS - FRAIS D'ET 441403 441408
TOTAL 4414.08 441408

PMORT. DES FRAIS D'ETABLISSEMENT

289010090  ACC DEPREC. ORGA COST -3261.81 2487 48
TOTAL -3 261.84 2487.46

CONCESSIONS, BREVETS ET DROITS SIN.

20510000  LOGICIELS ET BREVETS 672 348,14 821 B01.71

20520000  LOGICIELS HORS R&D 7 646.83 4 640.95
TOTAL 679 994.97 696 451.66

RMORT. OU PROV. CONC, BREV & DROITS SIM.

29051000 AMORTIMMO INCORP. 524 266.04 575 852 50

29052000  AMORT. IMMO INCORP HORS R&D -4 507.03 -3 860.50
TOTAL £28 TT5.07 -579 71309

CONSTRUCTIONS

21450000  AGENCEMENTS S/ S0L DAUTRU 53 347.63 50 675.08
TOTAL 53 34763 50 675.08

AMORT. OU PROV. DES CONSTRUCTIONS

29145000  AMORT. AGENCEMT / SOL D'AUTRU -7 500.04 -2376.50
TOTAL 7 590.04 -2376.59

RUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

21210000  AUTRES IMMO. INST GLES, AGT AMENAG 13 350.00 13 350.00

21320000  MATERIEL DE TRANSPORT 13 800.00 13 B00.00

21330000  MATERIEL INFORMATIGUE 296 406.15 21028248

21330500  MATERIEL INFO- HORS R&D B 478.82 1601.05

21830990  COMPUTER & OFFICE FURN 92 535,81 77 683.20

21831000  MATERIEL DEMONSTATION 0.00 24 486.00

21332000  MATERIEL BUREAU INFORMATIQUE GENERA 27 785.00 24 200.00

21240000  MOBILER 33416.12 33416.12
TOTAL 413 861.50 407 830.83

AMORT. OU PROV. DES AUTRES IMMO. CORP.

28181000  AMORT. AUTRES IMMOB. INST. GLES -1048.28 £13.28

29182000  AMORT. MATERIEL DE TRANSPORT 470557 -1045.57
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BILAM ACTIF HHM212009 IH2i2008
23133000 AMORTMATERIEL INFORMATIQUE -108 621.58 -152 GBB.02|
28133050  AMORTISST MATER INFO HORS R&D -1 564.09 -204.14
28183090  ACC DEPRECIATION-AMORT -54 17185 -30027.74
28183100 AMORTIS MATERIEL DEMONSTRATION 0.00 -6 142.10
28183200 AMORT MAT BUREAU -7 07B.51 -1B861.53
28134000 AMORT. MOBILIER -11 023.82 -7 G66.20
TOTAL -279 114.50 -201 149,37
AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES
27500000 DEPOTS ET CAUTIONNEMENTS 34 044.50 5047250
TOTAL 34 044.50 50 472.50
MARCHANDISES
37000000 2 STOCKS DE MARCHANDISES 95 G50.00 112812.02
TOTAL 95 659.00 112 912.02
FROV. SUR MARCHANDISES
39700000 PROVISION SUR STOCK -13 848.00 0.00
TOTAL -13 949.00 0.00
AVANCES ET ACOMPTES VERSES SUR COM.
40910000  AVAMCES VERSEES SUR COMMANDES 7 B54.89 2722.00
TOTAL 7 834.89 27T22.00
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES
41110000  CLIENTS 290 TB5.58 638 448 4T
41800000  CLIENTS DOUTEUX 0.00 65481.00
41810000  CLIENTS - FACTURES A ETABLIR 240 283.00 45 000.00
TOTAL 31 078.56 T48 929.47
FROV. SUR CLIENTS & COMPTES RATTACHES
49100000  PROMVISION SUR CLIENTS 0.00 -54 76000
TOTAL 0.00 -34 7350.00
AUTRES CREANCES
40971000 FOURMNISSEURS EXPLOITATION DEBITEURS B41.02 1670.74
42500000 PERSOMNEL, ACOMPTES ET AVANCES 8 047.58 12 305.88
42510000 PERSOMMEL REMUNERATIONS DUES 0.00 203512
42520000  AVANCE SUR PAIE 1 700.00 0.00
43100090  ACCRUED TAXES G67.99 601.38
43870000 PROD.A RECEV.ORG.SOCIALUX 3 418.00 1968390
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BILAN ACTIF M 22009 22008
44180000  AVANCES ET SUBVENTIONS A RECEVOIR 223 666.67 226 G66.67
44410000  ETAT CREDIT IMPOT RECHERCHE E30 282.00 2 408 370.00
44430000 CREDIT I'IMPOT APPRENTISSAGE 0.00 1744.00
44583000  TVA/BIENS ET SERVICES 18,6% 0.00 208.13
44583010  TVA DED. 5f DECAISSEMENTS 530E.40 G488.01
44588300 TVA RECUP ALLEMAGNE 128545 D.00
44588800 TVAREC ESPAGNE 1701.64 D.00
44587000 CREDIT DE TWVA 18 588.00 D.00
44583000 TVA FACTURES MOM PARVENUES 8288.00 8 287.00
44870000 DEGREVEMENT A OBETEMNIR 2 500.00 0.00
TOTAL 1107 305.75 2 633 161.49
MALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
50710000  CERTIFICATS DE DEPOT 0.00 1200 0D0.00
50870000  SICAV NATEXIS 0.00 103 285.51
50872000 FPC BP EURO CASH 2707 013.18 0.00
TOTAL 2 707 01316 1383 265.51
DISPONIBILITES
51210000 BPPCAEUROS 115201.75 320 323.08
51210090  BANK 04 3071 81 872.55
51219000  BANK CITIZEMNS SAVINGS 36.80 4 5b0.24
51870000  INTERETS COURLS A RECEVOIR 0.00 7 BBB.0a
TOTAL 209 T26.26 433 BB4.6T
CHARGES CONSTATEES D"AVANCE
43600000 CHARGES CONSTATEES DYAVANCE 63 0e5.00 62 255.00
43800090  PREPAID EXP-CHRGE CONS 236778 2 0B 54
TOTAL 63 432.73 71331.54
FRAIS EMISSION EMPRUNTS A ETALER
43180000  FRAIS EMISS EMPFRUNT A REPARTIR 32 404.00 D0.00
TOTAL 32 404.00 0.00
FRIMES DE REMBOURSEMENT DES OBLIGATIONS
16200000 PRIME RBST OBLKG NOBLE 12 441.00 D0.00
TOTAL 12 441.00 0.00
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BILAM PASSIF M 212009 IN22008

ICAFITAL

10100000  CAPITAL 217 473.63 21241443
TOTAL M7 47363 M2 41443

FRIMES D'EMISSION, DE FUSION , D'APPORT

10410000  PRIME D'EMISSION 15 919 322.60 15 270 481.80

10450000  BSA 2000 15 B06.00 0.00
TOTAL 15935 318.69 15 270 451.80

REPORT A NOUVEAL

11900000  REPORT A NOUVEAU (DEBITEUR) -0 B4E 381.04 -7 311 38043

11900090  RETAIMED EARMNINGS (LOSS) -1 00 687.90 -B45 503,29
TOTAL -11 832 068.94, -8 156 952.82

BUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT

13100000  SUBVENTION DINVESTISSEMENTS 340 0D0.00 340 000.00

13000000  SUBVENTIONS INSCRITES AU RESULTAT -340 000.00 -240 D000
TOTAL 0.00 0.00

|AVANCES CONDITIONNEES

18740000  AVANCE COMNDI ANVAR 1 500 DDO0.00 T35 0D0.00

16743000  AVANCE COFACE 250 000.00 0.00
TOTAL 1 T80 000.00 T35 000.00)

PROVISIONS POUR RISGUES

15110000 PROVISION POUR LITIGES 43 BG1.20 0.00

15180000 PROV. RISQUE REVER. PAT 150 000.00 150 000.00
TOTAL 1948 861.20 150 000.00

FROVISIONS POUR CHARGES

15300000 PROVISION IDR 33 0&1.00 22 5B0.00
TOTAL 36 061.00 22 599.00

AUTRES EMPRUNTS OBLIGATAIRES

18300000 EMPRUNT OBLIGAT NOBLE 1082 BE2.00 0.00
TOTAL 1 062 BE2.00 0.00

EMPRUNTS ET DETTES AUPRES ETABL. CRED.

18420000 EMPRUNTS REGION PACA TAUX 0 123 571.44 150 000.00
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BILAN PASSIF 272009 22008
31860000  INTERETS COURUS A PAYER BE4.48 405.24
TOTAL 123 555.92 150 405.24
DETTES FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES
40110000 FOURMISSEURS 117 658.12 155 BET.80
40310000 FOURM. FACTURES MOM PARVENUES 113 620.89 126 171.76
TOTAL 24 27911 192 829.62
DETTES FISCALES ET SOCIALES
42100000 PERSONNEL. REMUMERATIONS DUES 0.00 4 4B5.78
42320000 PROV. CONGES PAYES 233 410.00 181 207.00
42820090  ACCRUED VACATION 440821 963484
42321000 PROV. PRIMES OBJECTIFS 40 B56.00 45210.00
42821500 PROV. PRIMES COMMERCIALX 7 024.00 9 007.00
42822000 PROV.RTT 0.00 12 175.91
42825000  PROV. PRIMES DIRIGEANTS 25 605.00 105 160.00
43100000  URSSAF 43 400.00 56 540.00
43710000  ASSEDIC - COTISATIONS CHOMAGE 12 248.00 11 501.00
43730000  REUMICA-CAISSE CPLT RETRAITEET PRE 107 B56.00 106 327.91
43780000  MUTUELLE ARPEGE 18 750.44 15800.70
43320000 PROV.CSICOMNGES PAYES 53 686.00 32 BGE6.00
43321000 PROV.CSPRIMES OBJECTIFS 12 748.00 204200
43821500 PROV CS/PRIMES COMMERCIALIX 3231.00 4 557.00
43322000 PROVCSPROV.RTT 0.00 243518
43825000 PROV CE! PRIMES DIRIGEANTS 4 600.00 17 B22.00
43881000  TAXE APPRENTISSAGE A PAYER 18 BB0.£3 16 B24.05
43382000 FORMATION PROF. CONTINUE A PAYER 22 B75.83 34 53604
44550000  TVA A DECAISSER 0.00 37 461.00
44584000  TVA A REGLUL PASSIF 25 345.00 0.00
44380000  ETAT-CHARGES A PAYER 2741.00 2414.00
TOTAL 642 T39.91 T23229.11
DETTES S5UR IMMOBILISATIONS ET CPT. RAT.
40410000  FOURM. ACHATS CrIMMOBILISATIONS 8 0B3.81 18 452 .44
40840000 FOURM. IMMOB FACTURES NON PARVEMUES 0.00 50 114.82
TOTAL 6 08391 77 567.08
AUTRES DETTES
41970000  CLIENTS CREDITEURS 58 648.00 54 418.00
43720000 DEB. CRED DIVERS 1 700.84 0.00
TOTAL 38 438.94 24 418.00
EILAM PASSIF 3122009 MM 272008
FRODUITS CONSTATES D'AVANCE
43700000 PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 158 320.00 B8 G600
TOTAL 158 320000 B8 639.00
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COMPTE DE RESULTAT 31212009 HAZ2008] %
WENTES DE MARCHANDISES
70710000  WENTES MAT INFO FRANCE 39 473.00 B3 BB4.00 -52.84
70711000  WVENTES MAT INFO UE 4 581.00 27 000.00 -83.03)
TOTAL 44 034.00 110 BB4.00) 6027
PRODUCTION VENDUE (BIENS )
70110000 LICENCES LMS LUNG FRANCE 233 563.00 500 662.59 -52.75|
70111000 LICENCE LMS LUNG UE 357 418.00 242 T50.00 4724
70120000 LICENCES LMS COLON FRANCE 33 000.00 &7 750.00 42 B
70121000 LICENCE LMS COLON UE ¥ 500.00 0.00 NS
70130000 LMS FLATFORM FRANCE 0.00 135 G0 1.00) -100.00|
70131000 LMS PLATFORM UE 108 875.00 22 800.00 10.18|
70150000 LMS PACS CASTREAM FRANCE 30 375.00 46 628.00 -34.86
70151000 LMS PACS CASTREAM UE 45 720.00 3 000.00 471.50)
701680000 WENTES LMS RECIST FRANCE 11 B52.00 28 BDO0.0O -58.50|
70161000 LMS RECIST UE 16 622.00 3 250.00 101.48]
70163000 LMS LIVER 43 DD0.00 21 500.00 5238
70184000 LMS LIVER UE 87 500.00 &2 500.00 6.06
70380000 AUTRES PDTS D'ACTIV. ANNEXES 308.03 0.00 NS
70910000 RLR.R/VENTES PRODUITS FINIS 20,8% 0.00 -0 576.80 -100.00|
TOTAL 383 933.03 1232 B55.18 -20.19|
PRODUCTION VENDUE (SERVICES )
70320000 FORMATIONS FRANCE 12 621.00 35 503.67 -G4.45
70321000 FORMATIONS UE 2534.00 1281200 -80.22
70330000 PREST SERV MAINTEM FR 37 174.00 24 271.00 53.18
70331000 PREST MAINTEMANCE UE 33 166.00 375800 73254
70333000 INSTALLATIOMN 23 150.50 12 564.00 124,06
70634000 INSTALLATION UE 9 B00.00 15113.00 -35.16
70310000 GARANTIE LOGICIELS 0.00 1815.00 -100.00|
70311000 GARANTIE LOGICIEL UE 0.00 460.00 -100.00|
TOTAL 123 445.50 106 4035.67| 16.04
BUBVENTIONS D'EXPLOITATION
74000000 SUBVENTIONS D'EXPLOITATION 1 0D0.00 -334.82 -398.58)
TOTAL 1 000.00 -334.92] -398.58|
REPRISES SUR AMORT.&PROVIS, TRANS. CHARG
78174000 REP I PROV. CREANCES 54 750.00 0.00 NS
79118000 TRANSF DE CHARGES 41 662.00 0.00 NS
79123000 TRANSF. CHARGES FORMATIONS 3411.71 T310.00 15.07]
70123100 TRANSF.FRAIS FORM SANS TVA 94655.28 0.00 NS
70124000 TRANSF CHARGES PERSONNEL 20 82541 32 5668.23 -B.11
TOTAL 144 294.40 39 B78.23 261.64]

Page 118 sur 210




EOMPTE DE RESULTAT 22003 HAZ2008 ki
RUTRES PRODUITS
75300000 PRODUITS DIVERS GESTION COURANTE 477.20 71103 -93.2a
77258000 PROD.EX ANTIAUT. PRODUITS 137.20 1054.83 -38.20
TOTAL 614.40 3 165.54 9248
RCHATS DE MARCHANDISES
30710000  ACHAT DE MARCHANDISES (10.6%) 48 246.05 174 B5D.62 -73.55)
TOTAL 45 246.05 174 859.62 -T3.53
MARIATION DE STOCK DE MARCH.
30370000 VAR STOCKS MARCHANDISES 17 253.02 =78 241.02 12177
TOTAL 17 233.02 -T9 241.02) arann
RCHATS DE MAT. PREM.& AUTRES APFROV.
30211000  ACHATS LICENCES ORACLE 22 174.39 28 318.03 -24.3T
30222000 PRODUITS D'ENTRETIEN 2200.09 1023.38 12378
TOTAL 24 464.48 30 34236 REET
RUTRES ACHATS ET CHARGES EXTERNES
3012000 ELECTRICITE ET GAZ {CONSOMMATION) 10 64895 4 £D1.43 130,59
30812055 ELECTRICITE (ABONNEMENTS) (5,5%) 0.00 40624 -100.00
30830000 PETITS EQUIFEMENTS 18 441.83 2114518 -1278
30831000 PETIT EQUIPFEMENT INTRACO 0.00 £30.00 -100.00
30040000 FOURNITURES ADMINISTRATIVES 3401.03 21 0606.34 -84.07
30040020 OFFICE SUPPLIES 3265.69 12 600,11 -83.51
30850000 CARBURANTS 8 185.03 3 604.80 127.07
31100000 SIT GEMERALE 14 BB5.03 a1311.24 -T0.78
31110000 S0US TRAITANCE RE&D 85 420.00 20 612.00 -5.713
01120000 TELESURVEILLANCE 323543 2 B03.52 1541
1130000 SITRAITANCE AUTOLIQUIDEE 8 505.32 0.00 L1
31300000 LOC. DIVERSES 21 200.04 @1200.80 -TA.74
31320000 LOC. MMOBILIERES 122 B7B 48 141 481.88 -13.15
01320080 OFFICE RENT 27 B17.07 25 37645 p&z2
31350000 LOC. VEHICULE TOURAN 1728.04 3400.30 -7T0.88
31380000 LOC VEHICULE AUDI A4 ALLEMAGNE 1043215 16 T46.89 37T
31361000 LOCATION 207 EMO BOE.00 0.00 NS
31370000 LOCATION CLIO"2 LOUBET:TACHOT 28 128.51 0.00 NS
31400000 CHARGES LOC. & DE CO-PROPR. 23 162.40 47 051.03 -51.70
31510000 ENTRETIEM DES LOCALUX 11 277.84 14 DET.B4 -24.75
31520000 ENTRETIEN MAT TRANSPORT B50.10 75.30 :
31540000 ENTRETIEN MAT OUTILLAGE BBE.75 TB0.50 -30.42
31560100 MAINTENANCE INFORMATIQUE 10 042.36 G401.44 56.58
61600000 ASSURANCES 17 014.51 21.227.99 -19.85
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COMPTE DE RESULTAT 22003 22008 %
31300080  BUSINESS INSURANCE 1247.18 Tar14 -32.85
31302000  MAINTEMAMCE STANDARD TELEPHOMIQUE 10.00 142848 -100.00
31310000  ASSURANCE COFACE 35 D00.00 0.00 NS
31320000  ASSURANCE HOMME CLEF 124701 BGE.53 43.68
31700000 ETUDES ET RECHERCHES FR 0.00 ¥ 60D0.00 -100.00
G1710000 ETUDES RECH AUTCOLIQUIDE 2 3B1.15 41 B28.0d -84.31
31810000  DOCUMENTATION 672.05 243.18 176.28
31811000  ACHAT DOCUMENTATION INTRA 0.00 583.00 -100.00
31850000  COLLOQUES SEMINAIRES 10.00 27TB0.58 -100.00
31850090  TRADE SHOW T 144.25 13 B63.19 -48.84,
31851000  SALONS SCIENTIFIQUES 56 751.71 103 509.50 4517
31851010  SALON SCIENTIFIQUES AUTOLIQUIDE 82 15617 61 343.890 33.83
G2110000  INTERIMAIRES 4 B56.02 32 635.57 -85.12
G2202000 HOMORAIRE JURIDIGUE 56 BG67.78 31464.55 B1.05
G2260000 HOMNORAIRES 99 482.89 186 6B5.57 4671
§2260180  ACCOUMTING FEES 30 478.23 47 G23.99 -17.10)
G2260200  LEGAL FEES-HOMNORAIRES 10 184.18 15276.27 -33.33
§2260380 PROFESSIONAL FEES 13671.20 15018.40 -B.87
G2261000 HOMNORAIRES AUTOLIQUIDE 51 111.05 BT 753.79 -41.78
§2261080  CONSULTIMG FEES 156 400.78 12 468.37 :
G2262000 HOMORAIRES COMITE DIRECTION 0.00 7 500.00 -100.00
G2263000 HOMNOR CERTIFICAT 30 5173125 0.00 NS
32284000 HOMOR CERTIFICAT IS0 AUTOLIQUIDE 10 B28.00 D.00 NS
G2270000  FRAIS ACTES ET CONTENTIELX 1834.30 535.13 201.48
2280000 REMUNERATION INTERMEDIAIRE 16 450.00 0.00 NS
32310000 PUBLICITE 53 347.84 54131.39 T.Ta
§2310080  ADVERTISING EXP 1 764.84 204589 49226
32310100  PUBLICITE AUTOLIQUIDE 928045 2246218 -58.80
32340000  CADEALIX B26.03 3108.58 -70.22
2380000  DIVERS. DONS 1318.44 1150.00 14.65
32410000  FRAIS TRANSPORTS 13 28043 32 501.84 58,14,
32410100  FRAIS TRAMSP AUTOLIG 1 070.0a 2B7275 -82.75
32420000 TRANSPORTS/VENTES 0.00 1688182 -100.00
32510000 VOYAGES DEPLACMTS 32 D3B.1d 237N .
32510080 TRAVEL EXPEMSES 114 430.78 185 222.15 -28.28
32510100  DEPLAC. FBRAG 9 278.28 BT B046.61 -20.82,
32510200 DEPLAC. G.MILHIET a7 24.m T5430.89 -50.87
32510300 DEPLAC. MBUTZBACH 18 D27.83 1504084 0.42
32510400  DEPLAC. AUFFRET 20 228.91 11432.04 T6.85
32510800  DEPLAC. DAMO 10.00 214.29 -100.00
32510700  DEPLAC. IMBERNON G50.38 1257.83 4T 5B
32510800  DEPLAC. LAMY 125435 201053 -arE
32510800  DEPLAC. CHARBOMMIER 1 BEE.37 G O75.14 -73.28
32511000 DEPLAC. DECIS 10.00 228383 -100.00
32511100  DEPLAC. GROBSET 368415 913813 -80.78
32511300  DEPLAC. MACIAS 13 D40.72 18501.35 -2.42
32511400  DEPLAC. CAMPAGNO 5 DE5.04 2 BDG.98 BO0.45
32511500 DEPLAC. DUFLOU 2 f46.58 21 2B6.39 -a7 57
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COMPTE DE RESULTAT HN 22009 FH 22008 %
§2511800  DEPLAC. LOREMZO 3211304 28 B62.68 -12.88
§2511700  DEPLAC. OUBAICHE 128.40 0.00 NS
62511800  DEPLAC. LEYGUES 2350.83 2 BDO.B3 -16.07
02511800  DEPLAC. ABID 0.00 31.40 -100.00
02512000  DEPLAC. LAURENT 0.00 14.69 -100.00
02512300  DEPLAC. BUTHMAMNN 0.00 3472083 -100.00
02512400  DEPLAC. LEMAIRE 0.00 11.205.63 -100.00
02512500  DEPLAC. EMO 24 207.80 064850 -18.05
02512800  DEPLAC. LASTARRIA 30 .263.84 24.264.05 -11.88
02512700  DEPLAC. CHAVAIN 0.00 0 e1ea -100.00
02512800  DEPLAC. AVIT 0.00 1070084 -100.00
02512000  DEPLAC. LOUBET 14 B22.09 20 168.80 -28.01
02513000  DEPLAC. GINHOUX 0.00 100.00 -100.00
02513100  DEPLAC. MAZOYER 4 305.24 178317 140.09
02513300  DEPLAC. JACQUES 0.00 16.00 -100.00
02513400  DEPLAC. SEKFALI 333305 40 551.83 -91.78
02513500  DEPLAC. ROLLAND 4 162.14 1705.28 145.83
§2513700  DEPLAC. PASQUIER 0.00 545488 -100.00
§2514000 DEPLAC. BRASSSEUR 0.00 D76.95 -100.00
§2514100  DEPLAC. KETRANJ 0.00 10052.83 -100.00
02514200 DEPLAC. DECIS 0.00 172.88 -100.00
62514300  DEPLACVIENNOIS 21591 £24.89 -58.87
062514400  DEPLA HOHNSBEENM 908452 0.00 NS
02514500  DEPLAC DEGALLAIX 1871.22 D.00 NE)
02515000  DEPLAC. STAGIAIRES 0.00 44303 -100.00
02520000  DEPLAC. COMSULTANT ERB 418.21 1463.42 -71.56
02520300  DEPLAC. CETIKBILEK 176.48 100.08 7624
02520400  DEPLAC. FALESSI 0.00 5 678.30 -100.00
02520500  DEPLAC. SEILLE 0.00 3147 -100.00
02520800  DEPLAC. MOEL 877600 230685 280.44
02520700  DEPLAC. BOBIN 0.00 332.79 -100.00
02520800  DEPLAC. CHAMPAIN 1.350.87 110.08 :
02520800  DEPLAC. LEVEL 201.01 384.50 -28.23
02521000  DEPLAC. COQUELLE 0.00 25.00 -100.00
02521100  DEPLAC. BEAUMONT 536.608 13.87 .
§2521200  DEPLAC. CASSISI EVA 50.00 106.00 -52.83
§2521300  DEPLAC. TACHOT JULIEN 15 T46.93 602.00 .
§2521400 DEPLAC. LAHAYE 0.00 1018.10 -100.00
§2521500  DEPLACEMENTS TODARD SANDRA 3178 0.00 NS
§2521800  DEPLACEMENTS ULPIANO ELODIE 50.00 0.00 NS
§2521700  DEPLACEMENTS VIALARD 19 446,42 0.00 NS
02521800  DEPLAC CHOGMARD 560045 D.00 NE)
02530000  DEPLAC. VEILLE TECHNO 0.00 32 635.87 -100.00
02550000  FRAIS DE DEMEMAGEMENT 0.00 B 526.88 -100.00
02570000  RECEFTIONS 11 521.14 16 750.14 -3.22
02570080  MEALS 20068.23 2 100.93 -31.06
02530080  ENTERTAINMENT 0.00 41213 -100.00
02810000  FRAIS POSTAUX 2TBD.OS 5 3B8.50 -48.50
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COMPTE DE RESULTAT MM 22009 HAZ2008 Y,
52010090  POSTAGE 5877.11 E010.14 -30.37
02820000 TELEPHOME 57 383.10 66 5RE.72 -13.78
02820000 TELEPHOME 3 480.50 1713301 50.45)
52020100 TELEPHOMIE UE 404.87 1700.99 -76.33
§2030090  INTERMET 1 144.43 3 306.55 -66.31
02700000  SERVICES BANCAIRES @ 531.80 13382.04 -51.18
§2700090  BAMEK FEES-FRAIS BANCAI B43.74 Be2.1d -3.81
52310000  COTISATIONS G 380.45 GT53.04 -5.41
52311000  COTISATIONS AUTOLIGUIDE 50e0.59 1642.20 17633
07210000 CHEXANT/SERV.EXT. -2 B70.09 -1183.77 -
TOTAL 1 831 559.67 2 305 B18.01 -20.57
IMPOTS,TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES
53120000  TAXE D'APPREMNTISSAGE 18 075.38 M 72033 -2245
53130000  FORMATION PROF CONTINUE 22 07429 3257088 -20.45
53131000  FRAIS FORMATION 29 080.00 158 164.00 60.15
03511000  TAXE PROFESSIOMNELLE 36.00 424.00 -18.40
53512000  TAXES FOMCIERES 4 B50.81 30B4.55 57.55
53514000  TAXE SUR VEHICULES SOCIETES 3510.00 E£141.00 -50.88
53520000 ORGAMIC 1710.00 1 760.00 -3.34
03540000 DROITS ENREG. ET TIMBRES 430.00 0.00 N5
53730000  TAXES DIWVERSES 485.00 2034.00 -78.16
TOTAL 739 480.28 B6 925.76 -B.57]
BALAIRES ET TRAITEMENTS
54110000  SALAIRES APPOINTEMENTS 2433 T70.68 3 137 214.62 -20.83
04110080  SALARIES 182 057.08 356 281.42 -48.65
04118000  REMUMERATION ALLEMAGNE 0.00 3537409 -100.00
54120000 VARPROV.COMNGES PAYES 52 212.00 28 070.00 BE5.05
54120090  ACCRUED VACATIONS -4 031.38 5 307.05 -174.70
04130000 VAR PROV PRIMES OBJECTIFS 4 646.00 -2 750.00 -2ia.30
54130090  BOMNUSES EXPEMSE 51 1B5.70 17T3613.12 -70.52
54135000 VAR PROV PRIME COMMERCIALX -2 BB3.00 9 607.00 -129.10
54140000 VAR PROVRTT -12 175.91 -13225.85 -7.54
04150000 VAR PRIME DIRIGEANTS -79 5B4.00 -118325.00 -12.74
54170090  CAR ALLOWAMNCES 21 327.38 38 37347 -4 .42
TOTAL 2 697 43415 3 649930.72 -26.10
CHARGES SOCIALES
54510000  COT. URSSAF 193 BB6.35 184 230.60 5.8
54510090  FICA 17 130.38 3825190 -55.22
34511000  INDEMNITE TRANSPORT TB.00 0.00 N5
54520090  SUI 2478.60 4313.83 4254
34530000  COT. RETRAITE REUNICA 281 B75.51 331 376.04 -2087
54530090  FUTA BARKER WI 180.08 412.83 -51.78
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COMPTE DE RESULTAT MM 22009 212008 %
§4533000  COT. CAISSE RETRAITE CADRES 000 3000]  -100.00
B4534000  MUTUELLE ARPEGE 3330373 42 578.82 -10.04
84540000 COT. ASSEDIC 87 B50.05 105 255.74 7.3
84541000  ASSUR. GSC DIRISEANTS 18 182.00 12 034.00 4058
84550000 MEDECINE DU TRAVAIL 343825 3261.33 5.42
B4550090  HEALTH INSURANCE 10 52441 25 665.97 57.83
84560000 CHARGES SOCIALES ALLEMAGNE 0.00 To5442(  -100.00
84560000 BENEFITS 760.82 1473.15 48.35
B4530200 VAR PROVCH/CP 13 B20.00 0 240.00 40,57
84530300 VAR PROV CHJ PRIMES OBJECTIFS 2707.00 408.00 804.58
B4530400 PROV CH.SOC RTT 243518 -2 645.19 7.4
84530500 VAR CH. ! PRIME DIRIGEANTS -13213.00 27 138.00 51.31
84583500 VAR PROV CHARG PRIME COMMERCLALX -1326.00 as57 00|  -129.10
84700000  TITRES RESTAURANT 34 532.00 28 566.01 20.80
84710000 FRAIS SUR TITRES RESTAURANT 658.19 760.33 14.45
84300000 AUTRES FRAIS PERSONNEL 2 366.04 0.00 NS|
84010000  INDEM. JOURN. PERCUES 140523 -13 622.26 -80.02
B7245000  CHEXANTICH.PERSONNEL 20 375.23 0.00 NS
TOTAL £51 35470 756 902.62 13.94
DOTATIONS AUX AMORT SUR INMOBILISATIONS
B3111000  DOT.AMORT LOGICIEL RED 54 54591 127 B35.08 57.33
83111090  DEPRECIATION 24 01857 23 041.00 B.15
63111100  DOT.AMORT LOGICIEL HORS R&D £46.53 2005.85 7775
83112000  DOT.AMORT.IMMOE.CORP. 70 074.07 B0 766.04 -21.86
B3120000 DOT.CHARGES A REPARTIR 0 25800 0.00 NS|
TOTAL 159 443.08 243 568.87 -34.54
DOT. CEXPLOTATIONS SUR ACTIFS CIRC.
88173000 DOT PROV STOCK 13 840.00 0.00 NS|
83174000  DOT.PROVISION CREANCES 0.00 5475000  -100.00
TOTAL 13 949.00 54 750.00 74.52
DOTATION DEXPLOIT. POUR RISGUES & CHARGES
83150000 DOT PROV IDR 12 462.00 7 514.00 70.18
§3151000  DOT. PROV. CHARGES EXPLOITAT® 43 86120 0.00 NS|
TOTAL 6232320 7 514.00 729.43
RUTRES CHARGES
85110000 REDEVANCES POUR CONCES., BREVETS . 11 080.00 25 665.40 58.83
85300000 JETONS DE PRESENCE 30 000.00 0.00 NS
85300000 CHARGES DIV. GESTION COURANTE 320.24 104842 -60.45
TOTAL 4140034 26 713.82 54.98
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COMPTE DE RESULTAT 311212009 31M 212008 £
AUTRES INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES
78300000  AUTRES PRODUITS FINANCIERS 3 BOD.34 165 B26.79) 4770
78300000  INTEREST EARMNED WI 955 732.00 9370
TOTAL 3 819.39 166 558.79 97T
DIFFERENCES FOSITIVES DE CHANGE
TEG00000  GAIN DE CHANGE 733.14 186175 8082
TEE10080  UMREALIZED EXCH GAIN 58 76058 22112672 73432
TOTAL 59 502.70 222 9BTAT T332
FROD.NETS | CESSIONS DE VAL MOB. DE FLAC
TETO0000  PROTS NETS/CESSIONS VMP 13 505.07 22 14421 -30.01
TOTAL 13 505.07 27 14421 39
DOTATIONS FINANCIERES AUX AMORT. & FROVI
68310000  DOTATION FRIME REST 3 556,00 0.00 NS
TOTAL 3 555.00 0.00 NS
NTERETS ET CHARGES ASSIMILEES
6160000  INTERETS BANCAIRES 145590 40524 250.27
68300000 INTERETS SEMFRUNT CELIGAT 80 B52.00 0.00 NS
TOTAL 82 307.90 40534 *
DIFFERENCES NEGATIVES DE CHANGE
68600000  PERTE DE CHANGE 1701.21 781.00 120,35
56610000  UMREALIZED EXCH LOSS 67 100.27 225 160.15 7016
TOTAL 68 990,43 22595015 £9.47
PRODUITS EXCEFT. SUR OF. DE GESTION
77100000  PRODEXCEFTIONNELS GESTION 30 56657 0.00 NS
77130000  AUTRES PRODUITS EXCEPTIOMNELS 0.00 12658)  -100.00
TOTAL 30 568.57 125.58 *
FRODUITS EXCEFT. SUR OF. EN CAFITAL
77510000  POTS CESSIONS ELEMENTS ACTIFS 0.00 1804085  -100.00
TOTAL 0.00 1804965 100,00
REPRISES SUR PROVISIONS & TRANSF. CHARGE
78750000  REPR. PROV. RISQUE REVERSEMENT 0.00 3000000 10000
TOTAL 0.00 3000000 10000
COMPTE DE RESULTAT MM 22009 M 22008 E
ICHARGES EXCEPT. SUR OPERATION DE GESTION
67110000  LOSS OM EMPLOYEE ADVANCE 0.0a &678178)  -100.00)
67120000  PEMALITES AMEMDES 0.0a 236.18)  -100.00)
TOTAL 0.00 T047.94) 100,00
[CHARGES EXCEFT. SUR OFERATION EN CAFITAL
87520000  VALEUR COMPTABLE ELTS ACTIF CEDES 24 438 11 17 200.58 4208
TOTAL 24 438 11 17 200.59 4208
DOTATIONS EXCEPT.AUX AMORT. ET PROV.
83710000  DOT/AMORT. EXCEFT. IMMOBILISATIONS 12 44630 335150 50,90
TOTAL 13 448,30 33 534.50 -59.90)
JMPOTS SUR LES BENEFICES
80510080 CORPORATE TAX 340,04 167.34 121,84
60030000  CREDIT IMPOT RECHERCHE -830 282.00 -1 887 811.00 56,02
50040000  CREDIT D'IMPOT APPRENTISSAGE 0.0a 174400 -100.00)
TOTAL H29 93296 -1 889 397 66 -56.07)
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21.1.5 Comptes sociaux relatifs a I’exercice clos au 31 décembre 2010

NeSIRET  44367630900034
* Mission de Présentation-Voir ke rapport de MExpert Comptable

EUR

. Exercice Exercice precadent
Actif Mhontant bt Armert. ou Prov. Montant net au: 3171272009
Capital souscrit non appelé
d Frais détablissement
=§ Frais de déweloppement
y Concessions, brevets et droits similaies 681 266 644 125 37141 51219
i Fonds commercial (1)
E Aufres mmobilisations noorporelles
g mmobidisations incoporelies en cours
H Avances et acomptes
t Total 631 166 644 115 37141 51 219
] Temains
B3 Constructions 53 347 12924 040 45757
| 5 Inst techniques, mat. out. industriels
E f| Autres mmohilisations corporeies 257 219 195014 62 204 96 383
! mmobidisations en cours
E Bwances et acomptes
£ Total 310 566 207939 102 627 141 140
o Panicipations évaluses par equivalence
E Autres participations 5340 B340
d Créances rattachéss 3 des particpations
I Titres immob. de Facts de portefeulls
B Autres tires mmotilisés
A Préts
i Autres immebilisations financéres 404 340 14044
£ Total 42 354 5340 Mo 4044
Total de I'actif immeobilisé 1034 218 860 404 173 814 127405
Matieres premiares, approvisionnements
En cours de production de biens
H En cours de production de senices
| Produits interméciaires e finis
Marchandises 80 965 27985 32 980 Bl 710
Total 30 965 27985 £1 980 81 710
Ayanees et acomples VErsSs sUF commandes 44 998 44 098 7854
o Clents et compies rattachés 498 654 498 654 531078
ol g Autres créances 3883 687 3003 630 380 057 1106638
i ; Capital souserit et appele, non versé
9 Total 4 351 341 3003 630 1378 711 1637717
Valeurs mobdiéres de placement 2 B08 B30 2 808 830 2707013
o4 (dont actions propres ©
9 Instruments de trésonerie
| Disponiblzs 66 331 66 331 115291
Total 1875181 2875 1581 2821304
Charges constatées davance 20920 20920 63 095
Total de actif circulant et - e -
des charges constatées d'avance 7404 408 3031 615 4372792 4612 651
Frais d'émission demprunts 3 étaler 18 517 18 517 32404
Primes de remboursement des empants 7109 7 109 12441
Ecarts de conversion actif
Total de I'actif 8464 252 3892020 4572 132 43854932
(1) Dont droit au bail
Renvois - (2) Dont part & moins d'un an (ont) des immobiisations financiéres 3444
{3) Dont créances 3 plus dun an (but) 3 006 659 2 726659

Clause d%brgsmp mmobilisations.
|_Ce propnete

de

| Stocks |

Créances dients
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" Mission de Preésentation-Voir ke apport de MExpert Comptable

EUR

Passif Exercics Speruce
Capital {dont verse : 217474 ) 217474 217473
Primes d émission, de fusion, dapport 15935 318 15935318
Ecarts de rédvaluation
Ecarts d'équivalence
Fésenes
Resere [égale
Reéserves statutaires
Réserves réglementées
Autres résenes
Report & nouveau -15 538 329 -11 968 380
Feésultats antérieurs en instance J affectation
Figsultat de la période (beénefice ou perte) -3 285 089 -3 569 040
Situation nette avant répartition -2 670 626 G614 462
Subwention dinvestissement
Provisions réglementées
Total -1 670 616 614 462
THres particpatis
Avances condtionnées 2 600 000 1 500 000
Total 2 600 000 1 500 000
Provisions pour risques 180 091 198 861
Provisions pour charges 49 858 36 061
Total 220 040 114922
Emprunts et dettes assimilées
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obfigataires 639 38l 1062 882
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 107 963 129 555
Emprunts et deties financiéres divers (3) 247 338 280 000
Total 3 218 652 1472437
Avances et acomptes regus sur commandss (1)
Dettes foumisseurs et compdes rattachés 220210 201 871
Dettes fiscales of sociales 702 929 638 394
Dettes sur immobiisations et comptes rattachés 5083
Autres deftes 54418 58438
nsruments de résorie
Total 977 227 204 789
Produits constatés davance 216 689 158 320
Total des dettes et des produits constatés davance 4412 909 1535547

Ecarts de conversion passif

Total du passif 4572132 43840932
Crégit-bail immokilier
Crédit-bail mobilier
Effets portés i Mescompte et non échus
Dettes et produits constatés davance, sauf (1), & plus dun an 348 827 834 813
a miins dun an 4 04 082 1700 733

(2) dent concours bancaires courants et sokdes créditewrs de bangues

R S
EaLS (3] dont emprunts participatits
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Périodes  0LAOL/2009 311272009 Durées 12 mais
01/01/2010 311272010 12 maois E U R
* Mission de Présentafion-Woir b= rapport de MExpert Comptable
France Expeortation Total Exercice préceédent
Ventes de marchandises 27 400 11 500 39 300 44054
) Biens 445341 324 482 770 823 983933
By Froduction vendue {Eemi-:ae-s 103 030 215 344 318 374 123 445
-§ Chiffre d'affaires net £76 771 551 727 1128 498 1151 432
- Production stockée
“f Production immobilisée
odl Produits nets partiels sur opérations 3 long terme
Subventions d'exploitation 1 000
- Feprises sur amortissements et provisions, ransferts de charges 51 451 144214
ol Autres produits 3593 614
Total 1150 342 1297 261
Achats 27023 46 246
arehandises {'l.’a’atmsdesto:ks 14 694 17253
. . . Achats 18 693 24484
Matiéres premigres =t autres approvisionnements -{ Varistons de stocks
B Auires achats et changes extemes (3) 1073 308 1419971
<J Impits, taxes et versements assimilés 73913 T9 480
A Salaires ef tretements 2483 037 2445994
Y Charges socisles 769 246 619961
. I amortissements 80445 1343524
=d Dotations = s lisstions { DIONESIONS
ofl dexploitation = sur act crculant 14 036 13649
= o fisgues et charges 13 797 62 323
Autres charges. 75 367 41 400
Total 4 644 062 4 905 5638
Résultat drexploitation A -3 463 220 -3 608 307
4| Bensfice atiribue ou perte transfer=e B
al| Pere supportée ou bénéfice transiénd C
Proguits financiers de participations (4)
Produits financiers dautres valeurs mobilieres et creances de 'actif mmoblise (4)
Autres inténdts et produits assimilés (4) 3 809
=D Reprises sur provisions et transferts de charges
4| DFférences positves de change 2057 733
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement 11 146 13 505
Total 13 204 13 043
Diotations financiéres aux amontissements e provisions 282 303 T18 553
ntendts et champes assimilées () 99 703 82 307
-+ Dfferences négatives de change 2025 1791
i Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total 384 032 302 654
Reésultat financier D -3T0 828 -TE4 606
Résultat courant avant impdts (t A B-CxD) E -3 834 048 -4 392913
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Perodes  0L/01/2009 311272008 Durées 13 mais

017012010 311272010 12 mois E UR
* Mission de Présentation-woir le rapport de MExpert Comptable
Total Exercice précadent
Produits exceptionnels sur operations de gestion 30568
Produits exceptionnels sur opérations en capital -126 916
Reprises sur provisions et transferts de charge 150 000
Total 13083 30 568
Charges excepionnelles sur opérafions de gestion 3 251
Charges exceptionnelles sur operations en capital 24 438
Diotations exceptionnelies aux amortissements et provisions 131 230 15448
Total 134 4581 37 386
Résultat exceptionnel F -111 398 -7317
Participation des salariés aux résultats G
mipdt sur bes benéfices H -660 357 -330 282
Bénéfice ou perte (tE+F -G -H) -3 185 059 -3 569 949
Renvois 11 Dont J[ produits Texploitation aférents 3 des exercices antérieurs 137
v incidence aprés impdt des comections demeurs
71 Dont J[ charges d'exploitation aférentes 3 des exercices antéreurs -6 716 -41 254
- incidence aprés impdt des comections demeurs
(3) Y compris - redevances de credit-bail mobilier
- redevances de credit-bail mmobdier
(4) Diont produits concemant les entités liges
(5) Diont interéts concamant kes entités ides
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21.1.6 Comptes sociaux relatifs a I’exercice clos au 31 décembre 2009

Au:
N® SIRET 44367630900034
* Mission de Présentation-\oir k= rapport de ['Expert Comptabls

31/12/2009

EUR

. Exercice Exercice précadent
Actif Montant brut Amort. ou Prov. Montant net au: 31/12/2008
Capital souscrit non appele
#| Frais d'éablizsement
% Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires 679 954 628 T75 5121% 116 738
Fonds commercial (1)
i Autres immobdisations incorporelles.
Imimobilisations incorporeliss en cours
Avances et acomptes
Total G679 994 628 T7E 51119 116 738
; Termains
i Constructions 53 347 7590 45 757 45 298
’6 Inst techniques, mat. out. indusiriels
i Autres immocilisatons comporelles 321325 224 942 96 383 159016
Immebilisations en cours
i Avances et acomptes
| Total 374673 131 532 142 140 07 314
g Participations &valuées par équivalence
§| Autres participations 2340 g 340
i Créances mttachées 3 des participations
5 Titres immob. de Factivité de portefeuille
i Autres tires immabilisés
i Préts
Autres immoblisations financiéres 3404 34044 50472
£ Total 42 384 8 M40 34044 £0 472
Total de I'actif immobilise 1097053 869 647 237 405 IT4 228
Matidres premidgres, approvisionnements
En cours de production de biens
i En cours de production de services
# Produits intermédiaires et finis
Marchandises 95 659 13 949 81 710 112 912
Tatal 92 629 13 949 81 710 112912
1 Awances et acompies versds sur commandes 7854 7834 2722
EE Clients et comptes rattacheés 531078 531078 6594 179
o o Autres créances 3833297 2726 659 1106 638 2692470
Sk Capital souscrit et appelé, non versé
E Total 4 364 376 1716 659 1637717 3 386 650
Valeurs mobiliéres de placement 2707013 2707013 1 393 265
. |dont achions propres :
8 Instruments de résorerie
®| Disponitilités 115 291 115291 337321
Total 181134 1812304 1 730 £536
Charges constatess d'avance 63 095 63 095 &8 255
Total de I'actif circulant et - . -
des charges constatées d'avance 7353189 2740 608 4612 651 £ 302125
Frais d'émission demprunts 3 &taler 32404 32404
Primes de remboursement des emprunts 12441 12441
Ecarts de conversion actii
Total de I'actif B 495 188 3 610 252 4§54 932 £ 676 651
(1) Dont droit au ba
Renwvois : (2) Dont part 3 moins d'un an (brut) des immobdisations financiéres 34044 50472
(3) Dont créances a plus dun an [brut) 2726 639 2124992

Clause de réserve
de propriaté

mmaobilisations |

|Shc-cks|

Créances dients
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Au: 311272009

* Mission de Présentation-Woir b= rapport de [ Expert Comptable E U R
Passif Exercios =i
Capital (dont versé 217473 ) 217473 212414
Primes d'émission, de fusien, d'apport 15935318 15 270 491
Ecarts de rééwvaluation
Ecarts déquivalence
Réserves
') Résznie lggale
Y Riserves standaires
B . . .
:. Resemes reglementees
Aufres réserjes
g Report 3 nouveau -11 968 380 -8 271 398
LUl Rasultats antérieurs en instance o afectation
Resultat de la periode (bénéfice ou perie) -3 565 949 -3 696 981
Situation nette avant répartition 614 462 3514 225
Subwvention dinvestizsement
Provisions réglementées
Total 614 462 3514525
Titres participatifs
Avances conditionnéas 1 780 000 735 000
Tatal 1 730 000 T35 000
Provisions pour rfsques 198 Bsl 150 Q00
Provisions. pour charges 36061 22599
Total 234922 172 299
Emprunts et dettes assimilées
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 1 062 882
Emprunts et defies auprés des établissements de crédi (2) 129 555 150 405
Emprunts et dettes financiéres divers (3)
Tatal 1192 437 120 408
Avances et acomptes regus sur commandes (1)
Deties foumnisseurs et comptes rattachés 201 871 168 842
Deties fiscales et sociales 638394 714 594
Dettes sur immobiisations et comptes rattachés 6083 77 567
Autres dettes 58438 54418
Instruments de trésorerie
Total 904 789 1015422
Produits constatés d avance 158 320 88 599
Total des dettes et des produits constatés davance 1255 547 1224226
Ecarts de conwersion passif
Total du passif 4534932 2676651
Credit-bal immobdier
Credit-bal mobilier
Effets portés a lescompte =t nen echus
Drettes et produits constatés 4 avance, sauf (1) aplus dun an 834 813 180 463
& mains dun an 1420733 1074 063
. (2) dont eoncours bancaires courants et soldes créditewrs de bangues
Renwvois : © . B
(3] dont empmunis participatifs
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Compte de résultat
SA MEDIAN TECHNOLOGIES

Page: 5

Periodes

01/10/2007 317122008 Durées. 15 mois
01/01/2009 317122009 12 mois EUR
* Mission de Présentation-Woir b= rapport de [ Expert Comptable
France Exportation Total Exercice précident
Wentes de marchandises 39473 4581 4054 110 834
Producton vendus | Biens 360 198 623 T35 983 933 1232 855
[3 | serviees 77845 45 500 123 445 106 405
g Chifire d"affaires net 477 616 673 516 1151 432 1450144
Kl Production stockes
E Production immoblisée
-8 Produits nets partiels sur opérations 3 long terme
g Subwentions dexploitation 1000 -334
k-8 Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 144214 39878
Bl e procuits 614 8 165
Total 11297 161 1497 §53
Marchandises | Achats 46 246 174 839
| Wariations de stocks 17253 =75 241
, -, ) | Achats 24 484 30342
Matiéres premieres et autres approvisionnements | Variations de stocks
g Autres achats et charges extemes (3) 1419971 1924 797
- Impdts, taxes et versements assimilés 79 480 86925
] Salav=s st raitements 2445954 3076 265
g Charges sociales 619961 626 734
] cur immobilisations | amortissements 134 524 220 527
E Dotations - 1 provisions
bl dexploitation = sur actf circulant 13 949 54750
— pour risques & chargss 62323 7514
Aulres charges 41 400 26713
Total 4 90% 568 6 210 240
Résultat dexploitation A -3 608 307 -4 712387
Bénsfice attribué ou perte transfarse B
Perte supportée ou bénefice transfers C
Produits financiers de participations (4)
Produits financiers d'autres valeurs mobiliéres et créances de Facti immobilisé (4)
Autres intérdts et produits assmiles (4) 3 809 165 826
Reprises sur prowisions et transferts de charges.
Differences positives de change 733 1 861
bl Produits nets sur eessions de valeurs mobilieres de placement 13 505 27 144
Total 15048 159 §321
Detations financiéres aux amortissements et provisions T18 555 1 060 000
Interéts et charges assimilees {5) 82307 405
Différences négatives de change 1791 781
Charges nettes sur cessions de valeurs mobdigres de placement
Total 802 654 1 061 186
Résultat financier D -T84 606 -871 332
Résultat courant avant impots (+ A+ B -C+ D) E -4 391913 -5 583 T40
Produits exceptionnels sur pperations de gestion 30 568 125
Produits exceptionnels sur opérations en captal 18 049
Reprises sur provisions et transferts de charge 30 000
Total 30 568 43178
Charges exceptionnelles sur opsrations de gestion 236
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 24 438 17 204
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 13 448 33534
Taotal 37 BS6 20971
Résultat exceptionnel F 7317 -2796
Participation des salanés aux résultats G
Irmipdt sur ks bénéfcas H -§30 282 -1 389 355
Bénéfice ou perte (tE+F - G - H) -3 569 949 -3 696 9381
Renvois 1D | produits dexploitation afférents a des exercices anteneurs 137 1054
(1) Dont | incidence aprés impét des comections demeurs
210 | charges dexploitation afférentes 3 des exercices antérieurs -41 254 -1183
12} Dont | incidence aprés impdt des comections demeurs
(3)Y compris - redevances de credit-bai mobilier
- redevances de crédit-pal immoblier
(4) Dont produits concemant les entités lises
(5) Dont intéréts concamant les entités ézs
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21.1.7 Notes anexes aux comptes sociaux clos au 31 décembre 2010

1.1

KA Median Technalogies

Annoze s eomples anniels de ecereive clog 31122000
KM Entreprises

BTk Rl

Haits majeurs

Evénements principaux de 1’exercice

LILI Rappel historique

@

Fn novembre 2004, Padministeation s'est pronencée favorablement pour que la Société
bénéficie du statut JET (Jeune Entreprise Inmovante). Cetie qualification permet d"appliquer
des réductions de charges sociales sur les salaires inhérents & Pactivitd de recherche. Un
contrile de PURSSAF opénd en 2006 et portant sur les exercices 2003, 2004 of 2005 n'a pas
remis en cause application de ce statut 4 la Société. Notons que la Socidté perd o bénéfice
de ce statut & compter du 17 janvier 2011,

En mars 2006, la sociéi® a'est ve attribuer we prime 3 Paménagement du territoire (PAT
R&D) d'au maximem 340 000 €, Une avance de 1 13 333 € a &8 porgue par la Sociélc en
décembre 2006 4 ce titre, Le montant qui sera effectivement versé & la Société, au total, au
titre de cotte prime, sera fonction du nombre & emplois que I Société a effectivement oréés
enfre octobrs 2005 et septembre 2010, co & raison de 10 000 € par emploi net offectivement
crd, A la date de la cltere, le dossier est en couss de liquidation. Dans le cadre de la
préparation du dossier de liguidation, 1'inspection da Travail & validé une augmentation
nette des effectifs de la Société, durant la période considérde, de 21,5 salariés en CDI, ce qui
se raduirait par une prime d*un montant total de 213 000 € (dont les 113333 € déja regus
par la Société en décembre 2006). Notons que les effectifs créds doivent &re maintenus 5
gns & compter de leur création.

L'assemblée générale extraordinzire du 26 mars 2008 a stefué sor les chanpements
suivants :

- Transformation de la société en Secittd Anonyme a Conseil d° Administration,
- Changement de la date cliture de Pexercice social au 31 décembre.

En mai 2008, la Commission Régicnale d*Atribution des Aides 3 I'Innovetion (OSEQ) &
décidé de soutenir la Scciété par une aide & I'imnovation sous forme d'une avemce
remboursable de 1 500 000 €, dont 600 000 € ont &2 regus par 1a Société en juillet 2008,
GO0 000 € en mars 20009 et 300 000 € en juin 2009,

En seplembre 2008, la Société ot la Région PACA ont signé une convention an ferme de
laguelle celle derniére préte 4 In Sociétd wn moentant de 300 000 €, remboursable
trimestricllement sur 7 ang, et sans intérdt. La Société a regu en octobre 2008, a0 titre de
cotte convention, 150 000 €. Cerimines conditions n'éfant pas remplics, le solde ne sera pas
versé pat la Région.

24032011 AGAANC 1
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Arinexs ux conmptes ammels de Uevercice clos 3123000
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Fmaznn

e Fn mars 2009, la Sociélé a signé avec 1a Coface un contrat d'assurance-prospection au titre
duguel la Société a regu en mai 2009 une avancs sur indemmnité d'un montant de 280,000 €,
remboursabile & hautcur de 14% du chiffre d'affaires export gui sera réalisé dans la zone
couverte par le centrat {Amérique du Nord et les principaux pays d'Ewrope nccidentals).

s Fn mai 2009, la Société a émis des obligations qui ont &4 souscrites par Noble Venture
Finance 11 SA pour un montant total de 1.333.000 €, et qui sont rembowrsables en numéraire
sur 3 ang. Dans le cadre de cetie opération, la Sociéiéa :

- nanii au profit de Noble Venture Finance 11 SA. sa propriété intellectuelle, son
fords de commerce, ses créances clients et les actions de sa filiale nord-
américaing,

- émis an profit de NVF Equity Limited vn Bon de Souscription d'Actions lui
donnant le drolt d*acquéri 123,046 actions de préférence de catégorie D au prix
unitaire de 1,30 €,

s Fin 2009, OSEO Innovation et le département des Alpes Maritimes ant décidd de poutenir 1a
Société par une nouvelle aide & Pinnovation sous forme d"une avance rembonrsable d'un
mentant de 1 375 000 € dont 1 100 000 € ont é6é repus par la Société dans be courant de
I'année 2010,

2 Faits mafens de Uexercice

» Dans ls courant du 2™ trimestre 2009, la Délégation Régionale & la Recherche ot & la
Technologic (DRRT) avait expertisd nos déclarations de crédit d'impdt recherche des
années 2005, 2006, 2007 ot 2008. En février 2010 nous avons cu conmaissance du
rapport établi par 1'expert qui, au motil qu’ « wm chercheur CNRS @ femps plein est
cansidird comme e faisant que 80% de son temps en activité recherche », 2 réduit les
dépenses de recherche de In Société éligibles selon lui au Crédit & impéit recherche en
limitant les temps refenus pour chacun des ingenieurs concernés 4 #5% du temps
travaille. A la date de la cléture nous n'avons repu awcune demande d'information
complémentaire de la part de la Direction des Finances Publiques des Alpes Maritimes
concemant le crédit d”impht recherche déclard par la Société et versé en totalité 4 la
Sociétd par le Trésor Public au titre de ces 4 années.

« Fn mars 2010, la Société a regu 751 052 € au titre du ceédit & impdt recherche relatif a
I'année calendaire 2009 alors que la Société avait déclard 4 ce fitre un montant do
$30 282 €. En effet, administration fscale, an vo du rapport établi par P'expert
mandaté pir la DERT concernant les anndes 2005 & 2008, a plaforné & £5% du temps
travaillé par chacun des ingénicurs les fiais de personnel déclarés par la Socitte. La
Sociétd a demandé au Tribunal Administratif de Nice de prononcer I'annulation de cette
déeision de rejet partiel, Suite & cefte action, la Direction des Finances Fubliques des
Alpes Maritimes a demandé & la DRRT, en janvier 2011, d'expertiser notre déclaration
de crédit d°impdt recherche 2000, Reppelons que Padministration fiscale se réserve la
possibilité de contréler le dispositif de crédit d'impdt recherche.

TG0 - AG AANC i
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s Thans le courant du 1% trimestre 2010, la Sociéed a regu do la Coface, au titre du contrat
" assurance-prospection souscrit en 2009 Ie solde de I'indermmité relative au 1 emercice
de garanti, ainsi qu'une avance sur Vindemnité relative au 25 pxprcice de garantis, ce
pour un mentant total de 384 971 €, Rappelons que les indemnités regues de 1z Cofice
somt rembouraables & hauteur de 14% du chiffre d'affaires export qui sera réalisé dans la
zone couverte par le contrat (fous pays export suite & un avenant signé en janvier 2011).

s Fndécembre 2000, la Sociéié a

- &mis 47 actions au nominal de 0,01 € sans prime d'émiszion, de fagon &
pouveir procéder 4 1'augmentation du nominal de 0,01 € 4 0,05 €
mentionnée ci-aprés,

- augmenté le nominal de 0,01 € 40,05 € et divisé par 5 le nombre d°actions
de la Société,

o La Société a décidé de préparer m nowvean tour de financement qui devrait intervenir
dans le courant du 2™ trimestre 2011. Dans la perspeciive de co nouvean tour de
financement, deux des actionnaires de la Société lui ont consenti en décembre 2010 une
avance en comple-courant dun montant total de 1.800.000 €, rémunérées au taux de
0,75% par mois et remboursable au plus tard be 31 mai 2011 =

Cette avance en compte-courant peut donner liew au paiement par la Société aux
préteurs, lors de la réalisation du tour de financement cu au plus tard le 31 mai 2011,
d'une prime de risque, ide & la situation financieére de la Sociétd 4 la date de In signature
de la convention d'avance en comple-contant, d’un mentant tolal maimum de
1.080.000 £,

o Cet cxercice, arété le 31 décembre 2010, ntégre le erédit d'impdt recherche relatif 4
Pannée 2010 pour un montant de 660.357 €, Conformément 4 la loi de finances 011, la
Souiété a procédé a la demande de remboursement du CIR. Notons que 1" administration
fiscale se réscrve la possibilité de contrdler le dispositif de crédit d"impdt recherche.

AR AGAANC 3
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Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont éé arrétés conformément aux dispositions du Code de Commerce, du
décret du 29 novembre 1983 et du plan comptable général.

Les conventions générales compiables ont ¢4 appliquées dans lo rospect du principe de
prudence, conformément aws hypothéses de base : continuilé de "exploitation, permanence des
méthodes comptables d'un exercice & autre, indépendance des exercices, conformément aux
régles pénérales d* éablissement et de présentation des compes anmnels,

Le principe de contimiité d*exploitation sur fa prochain exercice est éiroliement lid & la réussile
d'une future levie de fonds ainsi que le développement de 1"activité commerciale.

La Socicté a décidé de préparer un nowvean tour de financement qui devrait intervenir dans le
courant do 2 trimestre 2011, Dans la perspective de o novvean tour de financement, deux
des actionnaires de Ta Sociéts lni ont consenti en décembre 2010 une avance en compte-courant
d'un montant total de 1,800,000 €, rémunérée au taux de 0,75% par mols et remboursable an
plus tard le 31 mai 2011,

Cetts avance en compie-courant peut donner lieu su pajcment par la Sociéts awx préteurs, lors
de la réalisation du tour de fxancement ou au plus tard le 31 mai 2011, d'une prime de risque,
lide 4 1o situation financitre de la Société 4 ta date de la signature de la convention d*avance en
compte-courant, d"un montant tolal maximum de 1,020.000 €,

24032011 AGAANC 4
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Informations relatives au bilan
Actif

211 Tableauw des immobilisations
Tablean 2054, voir Anpexe 1.

112 Tableau des amortissements
Tahlean 2053, voir Annexe 2.

2.1.3  Immobilisations incorporelles
2.1.3.0  Frais de développement

Sur décision de pestion, ces fiais de conception de logiciels n'ont pas fait 1"objet de
comptabilisation & Pactif du bilan.

21.52  Amortisserert

Types dimmobilisations Mads Durée

Logichels et progiciels Linésire 145 ans

114 Tmmaohilisations corporelles

2140 Amortissemaent

Types dimmobilisatioms Mode Durée
Tnatallations généeales sur sol d"autrui Lindaire 10 ans
Makériel de franspert Lindsins 5 ans
TWiatirie] de horean Linenirg 345 ans
Minbilier de burean Lintakre B L0ans
AT AGAANC 3
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Avnere mex comples aumels de Cexerelos clog 37422000

KPMG Entraprives
J0A3.2011
2.1.5  Immobilisations financiéres
21.5.1  Titres de filiales et participations
s Liste des filiales ef participations
Valenr Drividedes
Zociith Capitaas % eapital camptahle E'; 1T Tg'?:mm encaissds an
propres diftean nette des - \ cours de
titres détenns [ SETEE clog | emercioe clos 1'emercice
& Tilinles (+ 509 | <2994 694 € 100 % 83400 1} 1T 18R E 0
Notons que ces titres pour § 340 € sont dépréciés & 100 %,
216 Stocks
216,01  Efal des stocks
Catbgorie de stovks Valeur brute | Dépréciation | Waleur nebls
hdabdrie] informatiqus ik 965 AT GRS 52 GRD
Trital B U6S I7 RS 2080

La provision pour dépréciation de 27 985 € concerne des ordinateurs en démomstration chez les
clients dont 1a valeur brute de oo stock est de 44 981 € Ce stock est déprécié 4 hauteur de
33.33% par année de mise & disposition, au fitre de I'exercice 2010 la dotation comptabilisée est
de 14 036 €,

Stocks de prodaits achetds

Les stocks de matériel informatique sont évalués selon la méthode du coflit moyen pondéré.
Le coiit d"achat cst composé da

& Duprix d'achat

w  Des frais do port sur achat

2403201 1— AGAANC [
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.17 Criéances

2171 Classement par fchéance
Tablean 2057 — voir Annexe 3.

o Postes du bilan relatifs aux filiales et participations

Farticipationd
Compte courant

Provighon Coanpte courant

Notons que le compte courant et les fitres de participation font I'objet d'une dotation aux
provisions pour déprécistion i hauteur de 1H0%6,

21.7.2  Awives créances
Elles comprennent nofamment ©

= TUne créance relative mu crédit d°impit recherche pour 'année civile 2010 d"un montant do
660 357 €, dont le remboursement immédiat est demandé conformément & 1a loi de finances
2011,

o Une créance relative au crédit d'impt recherche pour I'année civile 2009 d'un montant de
70 930 €, dent le remboursement est actuellement en litige. Une procédure devant le
Tribymal administeatif a 616 engagé afin de récupérer cette créance. Ce montant de 79 230 €
a fit "objet d"une provision & 100 % pour risque de non remboursement.

s Lne subvention PAT & recevoir pour 99 666 € comple tenu de Ia liguidation de la PAT en

supmhremmpmlr;mmmmntduﬁlﬂﬂﬂﬂﬁatdupmuiuvmammhmenmﬂﬁda
113333 €,

2173  Produifs i recevair

Clients, fsstares & &tablic 3 579

242011 ADAANC 7
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218  Dispenibilités et divers

2181  Valeurs mobilitres de placemenis
Flles concernent des SICAV de trésorerie pour 2 308 350 £

Les plus values latentes non comptabilisées sur les SICAV de trésorerie 876lévent 4 2 929 € au
31122010,

.19 Comptes de régularisation
21.9.1 Charges constatées d’avance

Les charges constatées davance se décomposent comme suit ©

Charpes diverses exploitation G733
Asguranes 10738
Salons zelentifiqoes G214E
Todzl charges exploitation 0 E

21.9.2  Charges d repartir sur plusicurs exercices

Des fiais d*un montant total de 41 662 € concernant |'emprunt suprés de Noble Venture ont L
répartis sur la durée de I'emprunt c'est-a-dire durant 36 mois. Au 31/12/2010, il reste 18517 €4
étaler covrespondant & 16 mensualilés restantes.

2193 Prime de remboursement des obligations

Cette prime de remboursement concernant la souseription de 1"empruni obligataive auprés do
Noble Venture d'un montant de 15 996 € a ¢ié amortie sur la durée de I"emprunt (36 mois).

24— AGAANC 8
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Passifl
2.2.1  Tableau de variation des capitaux propres
En milliers ' euros H-1 + - ™
Capital AT 41 i 217 474
Prloes, résarvas 15919 321 15919321
BEA 13 6 15 MG
Repert 4 ouvean =11 96E J40 -5 565 949 -15 538 320
Ridsuliat = 3 560 945 -3 285 089 +3 565 949 - 3 235 0ES
‘Total G4 462 - K55 038 A3 565 944 -1 &7 626
222  Capital

22201  Mowvemenis de Pexercice

Le capital est composé de 4 349 482 actions de 0,05 € de valewr nominale. Les changements
intervenus au cours de exercice sonk les suivants :

I valeur namirale

Position début de "exercice
AGE 17/2010 : Anpmentation de eapital an numirsive i
AGE 122010 ; Augmentation du nominal de $01 €4
(1,05 € et division do nombe d'actions
Fosition fin de Fexercics

Mombee d*actions | Valesr en capital | Prima d"émission
1 T4T 303 U7 AT363 15 419 32269
47 AT o
~I7 307 028
4 349 452 217 47418 15 %19 32160

2222  Emission d’un bon de souscription d’actions (Te « BSA A-2009)

La sociéié TIVF Equity Limited, & souscrit un bon d
catégorie 1) pour un montant de 15 996 €, libirs en

2004

2 somscription d'actions de préférence de
totalité par compensation de créences en

Ce BSA esi exergable & tout moment & compter de la réalisation de Pémission pendant une
période do 10 ans expirant le 10 mars 2019,

TARR01 - AGAANG
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ENTE )
213 Anlres capitaux propres
2231  Subventions d"investisserenls
Date Crganisme Elémeerts subveationnds Dontant Amoitissement
M= 2006 Diact 213 embauches maopee | METsmentes

La subvenfion a €té intgralement rapporiée mu compte de résultat de I"exercice clos le
30 septembre 2006 en ralson de Vexistence d'une clause résolutoire relative an maintien des
postes subventionnés.

Sen montant initialement prévy de 340 K€ a éé ramené 4 213 K& compie tenn du nombre
d'emplois oréés lors de 1'achivement du programme le 30/9/2000,

2212  Avance conditionnée OSEQ Innovation

Elles s*élévent 4 2 600 KE et comprennent :
s Une avanece OSEO relative 3 ka ddlibération du 28/05/2008 (LESIO Phase 1)

Le montant fgurant au passif du bilan s'éléve 3 1500000 € Les remboupzemenis
trimestriels devront ére effectuds enire mars 2012 et décembre 2015 4 hauteur da 75 KE en
20012 et 100 K€ & partir de 2013,

o  Une avance OSEO relative & Ia délibération du 17052009 (LESIO Fhase 18}

Lo montunt figorant aw passif du bilan #'éléve 3 1100000 € et cortespond  aux
encaissements pergus sur exercice. Au tite de cette convention, il reste & percevoir
375 000 € dés le constat do fin de programme qui deves intervenir au plus tard le
O4405/2011.

1.5 remboursements trimesiricls devront 8ire effectuds entre mars 2012 et décembrs 2015
zelon les modalitéa sulvantes : 50 K€ en 2012 T2 KE en 2013, 103 K€en 2004 et 118.7 KE
an 20135,

MG - AGAANC Lo
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.24 Provisions pounr risgues of charges
2.2.4.1 Tablean des provisions pour risques et charges
Momntant an début | Dofaticos de | Regrises Reprises nan | Bfontmt & L2 fin
de I'exsroice Penemcloe utiligdes utilisdes de Pexercice
Provision risques 196 861 131 230 150 000 140 091
Provisien pour charges 36 061 13797 49 55
Tatal 234922 145 027 150 Ga0 129 049

22.4.2 Evaluation des provisions peur risques ef chavges

Les provisions pour tisques au 3171202010 concement :

Un litige avee un client pour 48 861 € provisionné 3 100 % en 20089,
Un litige prud’homal pour 32 000 € provisionns 4 100 % &n 2010 en

demande,

s L&ﬁsqusdcnmrmbumsemmtduCIRZWﬂpou:TPISDEmueala

devant le Tribunal administratif en 2010, of. point sur ls auires créances.
s Un risque de reversement de 20 K€ d'une subvention suifte au non respect de fa clause
relative au maintien des effectifs (départ de 2 salariés).

fonetion do chef de la

procédure menée

224.3 Provision pour Charges : Engagemenis piis en mafidre de refraife

Engapements setraite

Provi

onng |

provisionng

Toital

LIvE

43 B3

A §58

'z montant représente les drofts qui seraiemt acquis par les salariés an
départ & la retraile, en tenant compie dune probabilité de présence dans I

retraite (charges sociales mcluses).
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215 Deties financiéres

2251 Classement par échéance
Tableau 2057 —voir Annexc 3.

2.2.52  Préi sans intéréts Région PACA.

Le montant figurant au passif du bilm s'éléve 4 107 963 €, Les remboursements mestants
devront &tre effectuds trimestriellement entre fvrier 2011 et novembre 2015,

2.2.53 Empruni obligataire souscrif par Noble Venture Finance 11

Le montant figurant 2u passif du bilan 8’éléve 4 639 361 €. Les remboursements restants
devront étre effoctués mensuellement cntre janvier 2011 et avril 2012,

2254 Emprunts et deifes financiéres diverses

Le montznt figurant an passif’ do bilan 5'éléve & 2 471 338 €. Ce montant comprend notamment:

s 1300000 € d'avances en compie-courant conscoties par dewx des acticnnaires de la
Socidts, DFJ ePlanet Ventures LP., pour un montant de 1 200 000 € o Auriga Veniures
1I pour un montant de 600 000 €. Ces avances en compe-courant ot éié consentics
dans la perspective du tour de financement que 1a Sociéed prépare et sont destindes A
dire canvesties en actions lors du tour, Ces avances en compte-courant devront Ere
remboursées s plus tard e 31 mai 2011, par conversion en actions, o0 N especes en
I'shsence de tour de financement avant cetic date. Le remboursement sera azgorti do
puiement des intéréts calenlés an taux de 0,75% par mois, et dune prime dont la
montent pourrait aller jusqu’a 60% du montant total des avances en "abgence de tour
de financement avant le 31 mai 2011,

e 653071 € d'mvances sur indemnité consenties par la Coface au titre d'un contrat
d*assurance prospection signé en mars 2009, Les remboursements 8 effectueront, A
I'issue de chacm des exercices de prospection, & raison de 14% du chiffre d'affaires
export qui sera Téalisé durant ledit exercice dans la zone cowverbe par le contra
{désormais « tous pays export 2.

2R3N - AGAANC 12
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2.3.6 Agitves dettes
2261 Classement par échéance
Tablean 2057 — voir Annexe 3.
2.2.6.2 Charges a payer
Charges i payer Moatant
Tlettes Fournisaenrs ef Complias sattnchés 145 733
Tnitdréts conaris 4159
Tes gociales 317 49
Dettes fiscales 3 240
Taotal 670 637

227 Comptes de régularisation

2271  Les produiis constatés davance

Is s"alévent i 217 K€ et correspondent & des prestations de maintenance sur les logicicls
complabilisées sur Pexercice mais dont les périodes d’spplication portenti sur les années
ultérieures 4 2010

o 122 K€ pour 2011,

o 95 KEde 2012 42016

2403201 1- AGAANT 13
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SA Medtan Techuologies
Ammere o comples anwels de evercics elos AR
KPMT Entreprises
3naa20ir
Informations relatives an compte de résultat
Ventilation du chiffre d’affaires par secteur d’activité
Sectewr d activitd Maritant

Prestations de sesvices 315374
Veutes de Licences T A
Ventes de marchandises 39 300
Taotal 1 125 498

Dépenses de Recherche & Développement

Les dépenses de Recherche & Développement compiabilisées en charges de 1" exercice 5" élivent
43 266 KE (sur la base des critéres du CIR) sur un total de charges d'exploitation de 4 644 KE.

Résuliat fimancier

Les produits financiers (11 K€) se composenl essentiellament des plus values de cessions de
VME.

Les chavges financidres sont essenticllement constitudes par lu provision micgale du compie

courant financier de la filiale MEDIAN Technologies Inc (276 971 €) ef des charges o' intérét
concernant I*emprunt obligataire Noble Venture Finance I1 {93 007 €).

Résultat exceptionnel
Le résultat exceptionnel se compose essentisllement des dotations aux prov isions pour risques.

TAMHZ011- AGAANC 14
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Anmexe aix compes annuely de exerefee clog 3122000

KP MG Fnireprises
30032011
Impit sur les bénéfices
351 Montant des créances et des dettes d"impdt différé
Les alligements de la dette future d'impdts sont bascs sur les éléments suivants
= DMficits reportables : 24 015 300
Soir un alldgenent o fmpdd de 8 005 JU0 € e taees de 33,33 99

AN AGAANC
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Anmexe qux comptes amaels de Vexereles olne 31022000
KPMG Entreprises

30032001

Autres informations

Effectif moyen
Personnel
salarié
Cadres 40
Employés 2
Total 42
Engagements
421 Diroit individuel i la formation

Conformément 3 Particle L 123213 (al 13) du code de commerce et du PCG (art 531-2/9)
I'engagement de la société vis-1-vis de son persammel en matidre de DIF est de 3.039 heures.

4.2.2

Licences d’exploitation logiciels ot brevets

Selon les dispositions des contrats de licences aves 1"Université de Chicago, In Sociétd doit 4 cet
Sahlissement les montants suivants, non encore comptabilisés au 31122010 ;

o Des royalties égales # 1% du chiffre d*affuires qui sera réalisd par la Société an tite

du logiciel CAT-Lung postérieursment su 31.12.2010, A noter que le contrat prévoit
que la socidlé devra en tous cas verser a I"Université de Chicago, 4 oo titre, un
minimum de royaliies de 15 K$ pour chacune des anndes calendaires 2011 et au-deli.

45 K3 lorsque a Société aura obtenn les autorisations administratives nécessaires dla
commercialisation du logiciel CAD-Colen soit aux Etats-Unis, soit au Japon, soit en
Enrope, ainsi que 30 K$ lorsque les ventes cumulées du logiciel CAD-Colon auront
dépassé 1000KS. A noler que la Société a décidé, début 2009, de ne plus
commerctaliser le logiciel CAD-Colon,

& Des royaliies égales & 1,5 4 2,0 % du chiffre d'affaires qui sera réalisé par la Socidté

au titre du logiciel CAD-Colon postérienrement au 31.12.2010. A noter que Te contrat
prévoit que la Société devrn en tous cas verser i I'Université de Chicaga, 4 ce titte, un
minimum de royalties de 15 K3 pour chacune des années calendaires 2011 ef an-deld,
A noter que, Ia Socidté ayant décidé de ne plas commercialiser le logiciel CATM-
Colom, ot en accord avec I'Université de Chicago, cet engagement nc scra pas
applicable fant que la Société n’aura pas recommencé i le commercialiser.

24011 AGAAND 16
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R0

Emission de BSFCE

L' assenblée générale du 14 octobre 2004 a autorisé 1" émission de 1.412.685 bons de
souscription de parts de créateur dentreprise, chaque bon donnant droit A une action
aordinaire de catégoric A au prix d'exercice de 0,84 € (0,01 € de nominal et 0,83 € de
prime d'émission).

Le O janvier 2006, 1.071.429 de ces bons autorisés ont éi¢ atiribuds et émis au
hénéfice de certaing fondatewrs et salariés de Ia société.

10,004 de ces bons émis sont devenus caducs suite an départ d'un salarié. 120 de ces
bons émis ont ¢té excreds, Les 1.061309 bons restantz sont devenus caducs la 14
octobre 2009

Lassemblée pénérale du 20 janvier 2006 a autorisé 1'émission de 341.256 bonz de
sonscription de parts de créateur d'entreprise, chaque bon donnant droit & une action
ordingire de catégoric A au prix d exercice do 1,30 € (0,01 € de nominal et 1,29 € de
prime d’émission). Suife aux décisions prises par "assemblée pénérale du 13
décembre 2010 de porter ke nominal de action de 0,01 € & 0,05 € et de diviser par 5
le nombre d’actions, ce sont désormais cing bons gul donnent droit & une action
ordinsire de catégorie A au prix A’exercice de 6,50 € (0,05 € do nominal et 6,45 € de
prime ' émizsion]). ’

Le 15 décembre 2006, 70000 de ces bons autorisés ont été altribués el émis au
hénéfice de certains salariés de la société.

30,000 de cos bons émis sont devenus eaducs suite au départ de 6 salariés. 30 de ces
bons émds ont &6 exercés. Tl reste donc 39 950 bons atiribuds, émis o encore valides.
Tls deviendront caducs le 20 janvier 2011, L augmentation de capital potentielle est de
399,50 €,

Les 271.256 hons autoriséa of non encore attribués ne pourtont plus &re attribués. En
effict, ces bons ne pouvaient étre attribués que dans les 1% mois suivant la date de
I*assemblée générale quicn a autorise 'émission.

L assemblée générale du 26 juillet 2007 a sutordsé Iémission de 276.256 bong de
souseription de parts de créatenr d'entreprise, chague bon donnant droit 4 une action
prdinaire de catégoric A au prix d’exercice de 1,30 € (0,01 € de nominal ¢t 1,29 € de
prime d’émission). Suite awe déeisions prises par Passemblée généale du 13
décembre 2010 de porter le nominal de Paction de 0,01 € 240,05 € et de diviser par 5
le mombre d'sctions, ce sont désormais cing bons qui donnent deodt & vne action
ordinaire de catégorie A au prix d’exercice de 6,50 € (0,05 € do nominal et 6,45 € de
prime d'émission).

Le 2% février 2008, 70.000 de ces bons autorisés ont éié attribuds of Emis au bénéfice
de cortaing salariés de la socisté, Le 2 octobre 2008, 30.000 de ces bens autorisés ont
&6 attribués et émis au bénéfice de corins saleriés de In sociétd.

24011~ AGAANC 17

(B0 KPR S, eelinat ranein mamisns de KRG Inlesdiiosal,
e o prmaes b il sukese, Touw drnits sbszrata

Page 148 sur 210



54 Medion Techuolugies

Anmexe ate comples annuels de eereice elos 31220010
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30022011

30,0400 de ces bons émis sont devenus caducs suite au départ de 6 salariés, Aucun de
ces bons émis n'a &té exercé. Tl reste done T0.000 bons attribués, émis et encore
valides, Tls deviendront caduea le 26 juillet 2012, L'augmentation de capital
potenticlle est de TOO,00 €.

Les 176.256 bons autorisés et non encore attribués ne pourront plug dtre attribués. En
effet, ces bons ne pouvaient étre attribués que dans lea 1§ mois suivant la date de
I'assemblée générale qui en a autorisé I"émission.

Lassemblée générale du 10 mars 2009 a awtorisé I'émission de 186.256 bons de
souscription de parts de créatewr d'entreprise, chagque bon donmant droit & wne action
ordinaire de catégorie A an prix d'excroice de 1,30 € (0,01 € de nominal et 1,20 € de
prime d’émission). Suite auwx décisions prises par I'assemblée génémala du 13
décembre 2010 de porter le nominal de Paction de 0,01 €3 0,05 € ot de diviser par 3
le nombre d sctions, ce sont désormais cing bons qui donnent droit 4 une action
ordinaire de catégorie A au prix d'exercice de 6,50 € (0,05 € de nominal et 6,45 € de

prime d*émission),

Le 20 mai 2010, 170,000 de ces bons autorisés ont été ativibués et émis au bénélice de
certains salariés de la société.

15.000 de ces hons émis sont devenus caducs suite au départ de 3 salarids. Aucun de
cos boms émis n'a e exercé, 11 reste donc 155.000 bons attribuds, émis et encore
valides. Tls deviendront cadues le 9 mars 2019, Laugmentation de capital potenticlle
estde 1 150,00 €,

Les 16.256 bons autorisés el non chcore atribués ne pourmont plus &re ativibuds. Eun
effiet, ces bons ne pouvaienl &tra attribués que dans les 18 mois suivant la date de
1 assemblée générale qui en a autorisé I'émission.

L assemblée générale du 7 désembre 2009 a autoriss I'émission da 1.061.309 bons de
souscription de parts de eréateur d’entreprise, chaque bon donnant droit & une sction
de catégorie E sans droit de vote an priv d’exercice de 0,84 € (0,01 € de nominal et
0,53 € de prime d*émission). Suite awx décisions prises par I’assemblée géndrale du
13 décembre 2010 de porier ke nominal de I'action de 0,01 € & 0,05 € et de divizser par
5 1 nombre ('actions, ce sont désormais cing bons qui dounent droit & une action de
catégoric F sans droit de vole au prix d'exercice de 4.20 € (0,05 € de nominal et 4,13
€ de prime d'émission)

e T décembre 2009, ces 1,061,309 bons autorisés ont ¢bé atirilués ot émiz au bénéfice
de certains salariés de la socicté,
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Anmexe aix comples anisiels de Vexereie clos ALT22010
KPMG Entreprises
020

10,000 de ces bons mis sont devenns caducs suite au départ de | salaric. Aocun de
ces bong émis n'a été exerce. Il reste done 1.051.30% hons attribus, &mis et encore
valides, 15 deviendront caducs le 6 décembre 2019, I'augmentation de capital

potentielle est de 10.513,09 €.

4.2.4 Auires
Engagement financier donmé :

Type  inscription Tamites d*Insoriptions Soures conseTvess

Manthisement dn fonds de commerss ou do fond arfisanel 1 2 O 000 €

{conventinanels ot judicisires)

240301 1- AGAADNC 1
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ANNEXES

Tablean 2054 Immaobilisations

Tableau 2055 Amortissements

Tableau 2057 Etat des échéances des eréances et des dettes

4 la cloture de Pexercice
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21.1.8 Notes annexes aux comptes sociaux clos au 31 décembre 2009

1.1

SA Median Technologies

P It de l'exercice clos 31/12/2009
KPMG Entreprises

05022010

Faits majeurs

Evénements principaux de I'exercice

1.1.1 Rappel historique

En novembre 2004, I'administration s’est prononcée favorablement pour que la Société
bénéficie du statut JEI (Jeune Entreprise Innovante). Cette qualification permet d’appliquer
des réductions de charges sociales sur les salaires inhérents & I’activité de recherche. Un
controle de I'URSSAF opéré en 2006 et portant sur les exercices 2003, 2004 et 2005 n'a pas
remis en cause I"application de ce statut a la Société.

En mars 2006, la société s’est vu attribuer une prime a I’aménagement du territoire (PAT
R&D) d'au maximum 340 D00 €. Une avance de 113 333 € a été pergue par la Société en
décembre 2006 4 ce titre. Le montant qui sera effectivement versé a la Société, au total, au
titre de cette prime, sera fonction du nombre d’emplois que la Société aura effectivement
crée entre octobre 2005 et septembre 2010.

L'assemblée générale extraordinaire du 26 mars 2008 a statué sur les changements
sujvants :

- Transformation de la société en Société Anonyme & Conseil d” Administration,
- Changement de la date cléture de I'exercice social au 31 décembre.

En mai 2008, la Commission Régionale d’ Attribution des Aides & I'Innovation (OSEO) a
décidé de soutenir la Société par une aide 4 I'innovation sous forme d’une avance
remboursable de 1 500 000 €, dont 600 000 € ont été regus par la Société en juillet 2008.

En scptembre 2008, la Société et la Région PACA ont signé une convention au terme de
laquelle cette dernidre préte 4 la Société un montant de 300.000 €, remboursable
trimestriellement sur 7 ans, et sans intérét, La Sociéé a regu en octobre 2008, au titre de
catte convention, 150 000 €. Le solde pourrait &tre versé dans un délai maximum de 18 mois
suivant la signature de la convention, sur présentation des justificatifs de dépenses
demanddés.

05022010 ~ Référence AGAANC 1
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1.1.2 Faits majeurs de Pexercice

¢ En mars 2009, la Société a requ 2.408.379 € au titre du crédit d'imp6t recherche relatif
aux années calendaires 2005, 2007 et 2008. Notons que 1'administration fiscale se
réserve la possibilité de contrdler le dispositif de crédit d”impdt recherche.

¢ Dans le courant du 2™ trimestre 2009, la Délégation Régionale & la Recherche et 4 la
Technologie (DRRT) a expertisé nos déclarations de crédit d’impét recherche des
années 2005, 2006, 2007 et 2008. A la date de la cléture nous n’avens eu aucun retour
de la DRRT suite aux documents que nous lui avons adressés et suite aux visites
rendues par I'expert que la DRRT avait mandaté & cet effet.

« En mars 2009, la Société a signé avec la Coface un contrat d’assurance-prospection au
titre duguel la Société a regu en mai 2009 une avance sur indemnité d’un montant de
280.000 €, remboursable & hauteur de 14% du chiffre d’affaires export qui sera réalisé
dans la zone couverte par le contrat (Amérique du Nord et les principaux pays d’Europe
occidentale).

¢ Dans le courant de l'exercice 2009, la Socité a recu le reliquat de l'avance
remboursable qui lui avait é1é attribuée en 2008 par OSEQ Innovation, soit 600.000 € en
mars 2009 et 300.000 € en juin 2009.

« Enmai 2009, la Société a émis des obligations qui ont été souscrites par Noble Venture
Finance Il SA pour un montant total de 1.333.000 €, et qui sont remboursables en
numéraire sur 3 ans. Dans le cadre de cette opération, la Société a -

- nanti au profit de Noble Venture Finance Il SA sa propriéié intellectuelle,
son fonds de commerce, et les actions de sa filiale nord-américaine,

- ¢mis au profit de NVF Equity Limited un Bon de Souscription d’Actions
lui donnant le droit d’acquérir 123.046 actions de préférence de catégoric D
au prix unitaire de 1,30 €.

« En juin 2009, la Société a émis 476.923 actions de préférence de catégorie D, qui ont été
souscrites par Entreprises et Patrimoine au prix unitaire de 1,30 €.

¢ En septembre 2009, la Société a remboursé 135 000 € a OSEQ, au titre de I*aide qui lui
avait été attribuée par 'ANVAR en 2003. Cette aide est ainsi totalement remboursée.

« Fin 2009, OSEO Innovation et le département des Alpes Maritimes ont décidé de
soutenir la Société par une nouvelle aide & Pinnovation sous forme d'unc avance
remboursable d’un montant de 1.375.000 € qui sera versé a la Société en plusieurs
versements dans le courant de 'année 2010,

050272010 ~ Référence AG AANC 2
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« Endécembre 2009, la Société a:

- ¢émis 28.887 actions ordinaires de catégorie A qui ont été souscrites par
University of Chicago au prix unitaire de 1,17 €, ce en échange d'un
montant du par la Société a University of Chicago,

- ¢émis, suite & [autorisation donnée par I'assemblée générale des
actionnaires du 07.12.2009, un total de 1.061.309 bons de souscription de
parts de créateur d'entreprise (BSPCE), chaque BSPCE donnant droit &
acquérir une action de catégorie E sans droit de vote au prix de 0,84 €.

o Cet exercice, arrété le 31 décembre 2009, intégre ke crédit d’impdt recherche relatif &
I'année 2009 pour un montant de 830.282 €, Conformément & la loi de finances
rectificative 2009, la Société a procédé & la demande de remboursement du CIR. Notons
que I'administration fiscale se réserve la possibilité de contriler le dispositif de crédit
d'impét recherche.

Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du Code de Commerce, du
décret du 29 novembre 1983 et du plan comptable général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuité de I'exploitation, permanence des
méthodes comptables d'un exercice & I'autre, indépendance des exercices, conformément aux
régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

05/02:2010 - Référence AG. AANC 3
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Informations relatives au bilan
Actif

2.1.1 Tableau des immobilisations
Tableau 2054, voir Annexe 1.

2.1.2 Tableau des amortissements
Tableau 2055, voir Annexe 2.

2.1.3 Immobilisations incorporelles
2.1.3.1 Frais de développement

Sur décision de gestion, ces frais de conception de logiciels n'ont pas fait I'objet de
comptabilisation a I"actif du bilan.

2.1.3.2 Amortissement

Types d'immobllisations Mode Durde

Logicicls of progicicls Linéaire 1aSans

2.14 Immobilisations corporelles

2.1.4.1  Amortissement

Types d"immobilisstions Mode Durée
Instaliations générales sur sol d"avtrui Linéaire 10 ans
Matériel de Lransport Linéaire 5 ans
Matériel de burcau Linéaire 3aSans
Mobilser de buresu Linéaire 8@ 10 ans
0500272010 - Référence AG.AANC <
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2.15 Immobilisations financitres
2.1.5.1 Titres de filiales et participations
o Liste des filiales et participations
Valkeur Dividendes
Société Capitaux %o capital comptable C:cgir:" ';fl:'mm;:l encRissés au
propres détenu netle des cours de
titres détenis exercice clos | exercice clos Pexercics
®  Filigles (+ 5096) | <2 623 496> 100 % 8340€ 0 <728 148> (]
Notons que ces titres pour 8 340 € sont dépréciés & 100 %.
2.1.6 Stocks
2.1.6.1  Etat des stocks
Catégoric de stocks Valeur brute | Dépréciation | Valeur nette
Matériel informatique 95 659 13 949 81710
Total 95 659 13 949 81710

Une dépréciation de 13 949 € a é1é comptabilisée concernant des ordinateurs en démonstration
chez les clients (valeur stock démonstration 41 851 €). Ce stock est déprécié & hauteur de

33.33%.

Stocks de produits achetés

Les stocks de matériel informatique sont évalués selon la méthode du colit moyen pondéré.

Le colit d"achat est composé de :

*  Du prix d'achat

¢ Des frais de port sur achat

050272010 - Référence AG.AANC
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2.1.7 Créances
2.1.7.1  Classement par échéance
Tableau 2057 — voir Annexe 3.
* Postes du bilan relatifs aux filiales et participations
M les ELH

avee lesquelles la
hées Société a un lien de
participation

Participations e W
N 726 OO

Notons que le compte courant et les titres de participation font I'objet d'une dotation aux
provisions pour dépréciation & hauteur de 100%.

2.1.7.2  Autres créances

Elles comprennent notamment :

* Une créance relative au crédit d'impdt recherche pour année civile 2009 d’un montant de
8§30 282 €, dont le remboursement immédiat est demandé conformément 4 la loi de finances
2010.

* Une subvention PAT & recevoir pour 226 667 €.

2.1.7.3  Produits & recevoir

Montant

Disponibilités - intéréts courus i recevoir Néant

2.1.8 Disponibilités et divers
2.1.8.1  Valeurs mobiliéres de placements

Elles concernent des SICAV de trésorerie pour 2 707 013 €

Les plus values latentes non comptabilisées sur les SICAV de trésorerie s'élévent a 6 605 € au
3171202009,

0500272010 - Référence AG.AANC 6
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awx

2.1.9 Comptes de régularisation

2.1.9.1  Charges constatées d’avance

Les charges constatées d’avance se décomposent comme suit

Locations immobiliéres + charges I6806 €
Assumnce 7526€
Salons schentifiques 8959€
Charges refatives au ticket restaurant GBME
Total 63095 €
DSNL2010 - Référence AG.AANC 7
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Passif
2.2.1 Tableau de variation des capitaux propres
En milliers d'euros N-1 + & N
Capital 212414 5059 217473
Primes, réserves 15270 491 648 830 15919 321
BSA 15 996 15 996
Report & nouveau -8 271 398 -3 696 981 -11 968 380
Résultat -3 696 981 -1 569 949 - 3 696 981 -3 569 949
Total 3514 525 -6 597 045 -3 696 981 614 462
222 Capital
2.2.2.1 Mouvements de 'exercice

Le capital est composé de 21 747 363 actions de 0,01 € de valeur nominale, Les changements
intervenus au cours de I'exercice sont les suivants :

Nombee d'sctions | Valeur en capatal | Prime d'émission

Position début de I'exercice 21241 443 21241443 15270 491,80

Souscription Entreprises ¢t Palrimoines 06/2009 476 923 4769.23 615 230.67
Exercice de 110 BSPCE 110 110 9130
Souscription University of Chicago 122009 28 887 288.87 33 508.92
Position fin de I'exercice 21 747 363 217 473.63 15919 322.69

2.2.2.2 Emission d’un bon de souscription d’actions (le « BSA A-2009)

La société NVF Equity Limited, a souscrit un bon de souscription d’actions de préférence de
catégorie D pour un montant de 15 996 €, libéré en totalité par compensation de créances .

Ce BSA donne droit 4 la souscription de 123 046 actions de préférence de catégoerie D
nouvelles de la société de 0.01 € de nominal chacune, au prix total de 1€30 I’action (prime
d’émission incluse). Ce BSA est exergable 4 tout moment & compter de la réalisation de
I'émission pendant une période de 10 ans expirant le 10 mars 2019,

05022010 ~ Référence AG.AANC

© 2007 KPWG 5.4, cabinet fangais membire de KPMG Insemational,
wne ccopécative de droll sukess. Tous dreits sesnnvie,

Page 163 sur 210




SA Mediarn Technologies

Annexe awx comptes annuels de I'exercice clos 31712/2009

KPMG Entreprises

0502/2010

2.2.2 Autres capitaux propres
2,2.2.3  Subventions d’investissements

Date Organisme Eléments subventionnés Montant Amortissement
Mars 2006 Dizct 34 embauches Moop0e | meéeralementen

La subvention a été intégralement rapportée au compte de résultat de I'exercice clos le
30 septembre 2006 cn raison de I'existence d'une clause résolutoire relative au maintien des
postes subventionnés,

223 Provisions pour risques et charges

2.2.3.1 Tableau des provisions pour risques et charges

::o: :::: Com?‘ou;:’iun Dot;lioms Reprises Reprises ch;lrdi ).Iio;lla::; 2
par fonds c N non par fo a fin de
I‘cx:fcioe Rropres I'exercice wlesy utilisbes propres I"exercice
Feuiions 150 000 150 000
Pour fisquss
Total 150 000 150 000

2.2.3.2  Evaluation des provisions pour risques et charges

Comme indiqué plus haut, la Société s'est vu attribucr, en mars 2006, une prime a
I'aménagement du territoire d’au maximum 340 000 € correspondant & un maximum de
34 emplois R & D crées, les montants qui seront effectivement versés 4 la Société devant étre
fonction du nombre d’emplois effectivement créés par la Société entre octobre 2005 et
septembre 2010.

Entre le 1™ octobre 2005 et le 31 décembre 2009, la Société a créé, au titre du programme
reteny, 19 emplois R & D.

Sont donc comptabilisés dans les comptes au 31 décembre 2009 :

* en produits & recevoir, la totalité du montant attribué, soit 340 000 € diminué du premicr
versement regu de 1/3 soit 113 333 €.

D5N22010 ~ Référence AGAANC 9
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* cn provision pour remboursement, un montant de 150 000 € correspondant aux 15 emplois
restant & créer d*ici le 30 septembre 2010 pour bénéficier de la totalité de la prime attribuée.

2.2.3.3  Provision pour litiges

Tableau des provisions pour litiges

Montant au | Constitution | Dotations Reprises Reprises Reprises Montant &
début de par fonds de utilisées non par fonds la fin de
I"'exerclee propres I"exercice utllisées propees I'exercice
Provisions 48 861 48 861
pour litiges
Total 48 861 48 861

Une provision pour litiges a été constituée suite a des problémes avec un client.

2.2.3.4 Engagements pris en matiére de retraite

Engagements relraite Pravisionné pto:::nn " Total

L.D.R. 36 061 36061

Ce montant représente les droits qui seraient acquis par les salariés au titre de I'indemnité de
départ & la retraite, en tenant compte d’une probabilité de présence dans I'entreprise & 1"ige de la
retraite (charges sociales incluses).

224 Dettes financiéres

2.2.4.1 Classement par échéance
Tableau 2057 — voir Annexe 3.

2.2.5 Autres dettes

2.2.5.1 Classement par échéance
Tableau 2057 — voir Annexe 3.

5X12/2010 — Rélérence AG.AANC 10
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2.2.5.2 Avance conditionnée OSEQ/ANVAR

Elles s"élévent & 1 780 K€ et comprennent :
* Une avance OSEO relative a la délibération du 22/05/2008 (LESIO Phase I)
Le montant figurant au passif du bilan s’éléve a 1.500.000 €, Les remboursements
trimestriels devront étre effectucs entre mars 2012 et décembre 2015 & hauteur de 75 K€ en
2012 et 100 K€ a partir de 2013.

¢ Une avance Coface relative & un contrat d’assurance prospection signé en mars
2009.

Le montant figurant au passif du bilan d’éléve a 280.000 €. Les remboursements
s'effectucront, & Iissue de chacun des exercices de prospection, a raison de 14% du chiffre
d’affaires export qui sera réalisé durant ledit exercice dans la zone couverte par le contrat
(Amérique du Nord et les principaux pays d’Europe occidentale).

2.2.5.3  Prét sans intéréts Région PACA.
Le montant figurant au passif du bilan s’éléve & 129555 €. Les remboursements restants
devront étre effectués trimestricllement entre février 2010 et novembre 2015,

2.2.5.4 Emprunt obligataire souscrit par Noble Venture Finance I1

Le montant figurant au passif du bilan s’éléve a 1.062.882 €. Les remboursements restants
devront étre effectués mensucllement entre janvier 2010 et avril 2012,

2.2.5.5 Charges a payer

Charges 4 payer Montant
Dettes Foumni ef Camples rattiaché 109 574
Banques et VMP 984
Dettes sociales 430 (45
Dettes fiscales 2741
Total 543344
035022010 - Référence AG.AANC 11
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2.2.6 Comptes de régularisation

2.2.6.1 Composition des produits constatés d’avance

Les produits constatés d’avance sont composés -

- des prestations de formations et de support technique déja facturées aux clients et
s'¢talant sur des années ultérieures pour 158 320 €.

05/022010 ~ Référence AG.AANC 12
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Informations relatives au compte de résultat
Ventilation du chiffre d’affaires par secteur d’activité
Secteur d'sctivitd Muntant

Prestations de services 123 445
Ventes de Licences 983 933
Ventes de marchandises 44054
Total 1151432

Dépenses de Recherche & Développement :

Les dépenses de Recherche & Développement comptabilisées en charges de I'exercice s’élévent

a3 652 008€.

Résultat financier

Les produits financiers sc composent essenticllement des intéréts de placements (3 810 €) et des

plus values de cessions de VMP (13 505 €).

Les charges financiéres sont essenticllement constituées par la provision du compte courant
financier de la filiale MEDIAN Technologies Inc (715000 €) et des charges dintérét

concernant 'emprunt obligataire Noble Venture Finance 11 (80 852 €).

Impdt sur les bénéfices

341 Montant des créances et des dettes d’impdt différé

Les allégements de la dette future d'impdts sont basés sur les éléments suivants :

e Déficits reportables :

Soit wi allégement dimpét de 6 688 057 € fau tawx de 33,33 %)

05022010 - Référence AG.AANC
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Autres informations

Effectif moyen
Personnel
salarié
Cadres 43
Employés 2
Total 45
Engagements
4.2.1 Droit individuel a la formation

Conformément & Iarticle L 123-13 (al 13) du code de commerce et du PCG (art 531-2/9)
I'engagement de la société vis-d-vis de son personnel en matiére de DIF est de 2 798 jours.

4.22

Licences d'exploitation logiciels et brevets

Selon les dispositions des contrats de licences avec I'Université de Chicago, la Société doit & cet
¢tablissement les montants suivants, non encere comptabilisés au 31,12.2009 :

Des royalties égales & 1% du chiffre d’affaires qui sera réalis¢ par la Société au titre
du logiciel CAD-Lung postérieurement au 31.12.2009. A noter que le contrat prévoit
que la société devra en tous cas verser & |"Université de Chicago, a ce titre, un
minimum de royalties de 15 K$ pour chacune des années calendaires 2010 et au-dela.

45 K§ lorsque la Société aura obtenu les autorisations administratives nécessaires a la
commercialisation du logiciel CAD-Colon soit aux Etats-Unis, soit au Japon, soit en
Europe, ainsi que 30 KS lorsque les ventes cumulées du logiciel CAD-Colon auront
dépassé 1 000 KS$. A noter que la Société a décidé, début 2009, de ne plus
commercialiser le logiciel CAD-Colon.

Des royalties égales 4 1,5 4 2,0 % du chiffre d’affaires qui sera réalisé par la Société
au titre du logiciel CAD-Colon postérieurement au 31.12.2009. A noter que le contrat
prévoit que la Société devra en tous cas verser 4 I'Université de Chicago, & ce titre, un
minimum de royalties de 15 K$ pour chacune des années calendaires 2009 et au-deld.
A noter que, la Société ayant décidé de ne plus commercialiser le logiciel CAD-
Colon, en accord avec I'Université de Chicago cet engagement ne sera pas applicable
tant que la Société n'aura pas recommencé 4 le commercialiser.

05022010 - Référence AG.AANC 14
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Emission de BSPCE

L'assemblée générale du 14 octobre 2004 a autorisé I'émission de 1.412.685 bons de
souscription de parts de créateur d'entreprise, chague bon donnant droit & une action
ordinaire de catégorie A au prix d’exercice de 0,84 € (0,01 € de nominal et 0,83 € de
prime d'émission).

Le 9 janvier 2006, 1.071.429 de ces bons autorisés ont été attribués et émis au
bénéfice de certains fondateurs et salariés de la société.

10.000 de ces bons émis sont devenus caducs suite au départ d’un salarié, 120 de ces
bons €émis ont été exercés. Les 1.061.309 bons restants sont devenus caducs le 14
octobre 2009,

L’assemblée générale du 20 janvier 2006 a autorisé 1'émission de 341.256 bons de
souscription de parts de créateur d’entreprise, chaque bon donnant droit & une action
ordinaire de catégorie A au prix d’exercice de 1,30 € (0,01 € de nominal et 1,29 € de
prime d’émission).

Le 15 décembre 2006, 70.000 de ces bons autorisés ont été attribués et émis au
bénéfice de certains salariés de la société.

25.000 de ces bons émis sont devenus caducs suite au départ de 5 salariés. 50 de ces
bons émis ont été exercés. Il reste donc 44 950 bons attribués, ¢mis ot encore valides.
Ils deviendront caducs le 20 janvier 2011. L’augmentation de capital potentielle est de
449,50 €,

Les 271.256 bons autorisés et non encore attribués ne pourront plus étre attribués. En
cffet, ces bons ne pouvaient étre attribués que dans les 18 mois suivant la date de
|"assemblée générale qui en a autorisé 1'émission,

L'assemblée générale du 26 juillet 2007 a autorisé I'émission de 276.256 bons de
souscription de parts de créateur d’entreprise, chaque bon donnant droit & une action
ordinaire de catégorie A au prix d’exercice de 1,30 € (0,01 € de nominal et 1,29 € de
prime d’émission).

Le 28 février 2008, 70.000 de ces bons autorisés ont été attribués et émis au bénéfice
de certains salariés de la société. Le 2 octobre 2008, 30.000 de ces bons autorisés ont
£1é attribués et émis au bénéfice de certains salariés de la société,

20.000 de ces bons émis sont devenus caducs suite au départ de 4 salariés. Aucun de
ces bons émis n'a é1é exercéd, Il reste donc 80.000 bons attribués, émis ¢t encore
valides. Ils deviendront caducs le 26 juillet 2012. L'augmentation de capital
potentielle est de 800,00 €.

050212010 — Référence AG.AANC 15

0 2007 CPMG SA, cabsinat frangiis memtns de SPMG inteenational,
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Les 176.256 bons autorisés ¢t non cncore attribués ne pourront plus étre attribués. En
effet, ces bons ne pouvaient étre atiribués que dans les I8 mois suivant la date de
I'assemblée générale qui en a autorisé 1’émission.

» L’assemblée générale du 10 mars 2009 a autorisé I'émission de 186.256 bons de
souscription de parts de créateur d’entreprise, chague bon donnant droit & une action
ordinaire de catégoric A au prix d’exercice de 1,30 € (0,01 € de nominal et 1,29 € de
prime d’émission).

Aucun de ces 186,256 bons autorisés n’a encore été arttribué 4 la date de la cléture.

s L’assemblée générale du 7 décembre 2009 a autorisé I"émission de 1,061,309 bons de
souscription de parts de créateur d'entreprise, chaque bon donnant droit a une action
de catégorie E sans droit de vote au prix d’exercice de 0,84 € (0,01 € de nominal et
0,83 € de prime d’émission).

Le 7 décembre 2009, ces 1.061.309 bons autorisés ont été attribués ¢t émis au bénéfice
de certains salariés de la société.

Aucun de ces bons émis n’a été exercé. Il reste done 1.061.309 bons attribués, émis et
encore valides. Ils deviendront caducs le 6 décembre 2019. L'augmentation de capital
potenticlle est de 10.613,09 €.

424 Autres
Engagement financier donné :

Type d'inseripticn Nombre d’inscriptions Sommes conservées

Nantissement du fonds de commerce ou du fond artisanal 1 2000000€
(conventionnels ot judiciaires)

05/02/2010 - Référence AG AANC 16
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21.2Vérification des informations financieres annuelles historiques

21.2.1 Rapport sur les comptes annuels 2010 du commissaire aux

PRICENVATERHOUSH(QOPERS @

PricowaterhooyeCoopors

Entreprises

ZAC e TAnnas - Immeuble Mice Flam
455 Promenmde des Anglais

BLP 5 M

620 Wice cedex 13

Site Ivlemet: wanw sntneprises pae.fr
Teléphone (4 93 37 20 20

Fax < 53 3T 2000

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2010

Aux Actionnaires

Median Technologics

Société Anonyme au capital de BUR.217 474
Les 2 Arcs — Bitiment B

1800 Route des Crétes

06560 VALBONNE

RCS Grasse 443 676 309

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a éé confide par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif’d 'exercice clos le 31 décembre 2010 sur

- le contrdle des compies annuels de la société Median Technologies, tels qu'ils sont joints au
présent rapport, '

- lajustification de nos appréciations,
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi,

Les comptes annuels ont éé arrétés par votre Conseil d*Administration. [l nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimér une opinion sur ces comptes.

Sogiét Pexpernise complable lserite aux twblemus de Prdro ; FPards Oe-de-Frace -Alsace - Agquitsine - Bourgogne Franche-Coinlb -
Bretagne - Lilks Mond Pas-de-Calais - Limoges — Lormaing - Marscills Provence Alpes Cfeeed'Amur Corse - Mooipelller - Pays de Laine
Picarle - Ardenmes - Poitou Charestes Vendée - Rhine-Alpes, Scciéé de commissariat aus comptes menbe de o compagnie régicnale do
veranilles, Sikpe social : 63, ma de Villices #2208 Meuilby-sur-Seins Codex.

SARL s capital de T D00 € - RUY Nasterne B 632 028 637 - cocde APE 6020 ¥ - TVA 0™ FR 2d 532 02E 627 - Riret 632 0ZE G27 0044,
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1. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Mous avons effectud notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requidrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comples annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les Cléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. 11 consiste
egalement 4 apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives refenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

MNous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles ot principes comptables
frangais, régulicrs cf sincéres ot donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi gue de la simation financiére et du patrimeine de la socicté 4 la fin de
cet exercice.

Sans remetire en cause notre opinion exprimée ci-dessus, nous attirons volre attention sur le
paragraphe "1.2 Principes, régles et méthedes comptables” de Iannexe qui expose les motifs du
maintien do principe compiable de continuité d'exploitation qui est lié 4 la réussite d'une firfure
levée de fonds ainsi qu'au développement de 'activité commertiale,

2, JUSTIFICATION DE NOS APPRECIATIONS

En application des dispositions de article L. 823-9 du Code de commerce relatives i la
justification de nos appréciations, nous portons i votre connaissance les éléments suivants ;

Sur la base de nos travaux et des informations qui nous ont &¢ communiguées 4 ce jout, el
dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivig par votre société,
nous estimons que "annexe donne une information appropriée sur la situation de la société au
regard de 'incertitude, mentionnée ci-dessus, pesant sur la continuité de 1exploitation.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont done contribué 4 la formation de notre opinion exprimée
dans {a premigre partie de ce rapport.

3 VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Mous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, aux vénfcations spéeifiques prévues par la loi.

MNous mavons pas d'observation @ formuler sur la sincénté et la concordance avec les comples

annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans
les documents adressés anx actionnaires sur la situation financiére et leg comptes annuels,
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Iedian Technologics — Rappart du co

i A comgles suT les compies saniels — Exercice clos e 1] décembre 20140 3

En application de la loi, nous vous signalons gu'en raison de la transmission tardive d'un
certain nombre de documents soumis § notre contrile, le présent rapport o'a pu étre établi

dans les délais légaux.

Fait & MNice, le 30 mars 2011

PricewaterhouseCoopers Entreprises
Comemissaire aux Comptes

#} "‘H'lf.f"' fffff h\- g |J
- f I| S
- Kavier Salmon
Associé
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21.2.2 Rapport du commissaire aux comptes relatif a I’exercice social clos le 31
décembre 2009

PRICEVATERHOUSE(COPERS @

FricewaterkouseCsopers

Entreprises

FAC de Arénne — Inmmeuhbds Mice Plam
455 Promenede des Anglais

B 93130

06303 Mice codex 03

Sife Inbemel: www.enlreprace pwe It
Télépheme 04 93 37 20

Fax {93 37 2000

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2009

Aux Actionnaires

Median Technologies

Société Anonyme au capital de EUR.217.473
Les 2 Arcs — Batiment B

1800 Route des Crétes

06360 VALBONNE

RCS Grasse 443 676 309

Messicurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a &€ confidée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & lexercice clos le 31 décembre 2009 sur :

= le contrle des comptes annuels de la société Median Technologies, tels qu'ils sont joints au
présent rapport,

- lajustification de nos appréciations,
= les vérfications spécifiques et les informations prévues par la lod.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Conseil d'Administration. 11 nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes,

Sociélé dexpentise comprable inserite aux mbleaus de MOxdre : Paris lece-Franee Alsace - Aquitaine - Bourgogne Frasche-Combé -
Bretagie - Lille Mord Pas-de-Calais - Limoges — Lomaing - Marseille Provence Alpes Cite-d'Asur Corse - Montpellier - Pays e Loins -
Pleardie - Ardenises - Polten Charenfes Vendée - REdne-Alpes, Sociéé de commissariat mmx comptes membre @e Ta compagnie régicnale de
Versailles Sidge sovial - 63, roe da Villiers 02208 Mewilly-sur-Seine Cedes

SARL au capita] de 7R 000 € - RCS Manderrs B 632 028 627 - code APE 6920 2 - TVA " FIL 24 632 028 627 - Siret 632 028 627 00404,
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Medizn Technologies — Rapport du eommissaine sux comples sur les compies annuels — Exercice chos le 31 décembre 2009 2

1.  OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Mous avons effectué notre andit selon les normes dexercice professionne]l applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en czuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable gue les comptes anmuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vénfier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comples annuels. Il comsiste
Egalement A apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropries pour fonder notre opinion.

Mous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent wne image fidéle do résultat des opérations de
l'exercice éeoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

2, JUSTIFICATION DE NOS APPRECIATIONS

En application des dispositions de 1'article L. 823-9 du Code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi
que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'andit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont done contribué & la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport,

3. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

MNous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi,

Mous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des mformations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans
les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les compies annuels,

En application de la loi, nous vous signalons qu'en raison de la transmission tardive dun
cerfain nombre de documents soumis 4 notre contrile, le présent rapport n'a pu étre étabh
dans les délais légaux.

Fait & MNice, le 21 avril 2010

PricewaterhouseCoopers Entreprizes
Commissaite aux Comples

Havier Salmon
Associé
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21.2.3 Rapport spécial du commissaire aux comptes relatif a I’exercice social
clos le 31 décembre 2010

PricewaterhouseConpers

Entreprises

ZALC de 'Arénis — Imsnevhle Nics Pl
455 Promenade des Anglais

BFe3130

B3 Mies cedex {3

St [mtermet: vweaew, entnepr ses pae.
Teéléphome (4 93 37 20 20

Fax 0 63 37 20 0

RAPFPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Exercice clos e 31 décembre 2010

Anx Actionnaires

Median Technologics

Société Anonyme au capital de EUR. 217.474
Les 2 Arcs — Bitiment B

1800 Route des Crétes

06560 VALBONNE

RCS Grasse 443 676 309

Aux Actionnaires,

En notre qualite de commissaire aux comptes de voire société, nous vous présentons noire
rapport sur les conventions réglementées,

Il nous appartient de vous communigquer, sur la base des informations qui nous ont &le
domnées, les caractéristiques et les modalités essenticlles des convenlions dont nous avons &6
avisés ou que nous aurions découvertes A 1"occasion de notre mission, sans avoir 4 nous
prononcer sur leur ufilité et leur bien-fondé ni 4 rechercher Pexistence d anires conventions. 11
vous appartient, selon les fermes de article R.225-31 du code de commerce, dapprécier
l'intérét qui s'attachait i la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues
a D'article B.225-31 du code de commerce relatives & exéoution, an cours de 1'exercice
ecoulé, des conventions déjh approuvées par "assemblée générale.

Mous avons mis en wuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctring professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires anx comptes relative a
cetle mission, Ces diligences ont consisté a vérifier la coneordance des informations qui nous
ol été données avec les documents de base dont elles sont issues,

Sl Jexponies comptable nserite o inbieun de Mndre : Paris Bo-de-Fronce -Alsace - Aquitaine - Boargogne Franche-Comié -
Biretagae - il Monl Prs-de-Calnis = Limoges — Lommine - Marseille Provence Alpes Clivs-8 Azir Corse - Mostpellier - Pays de Loire
Phearndie - Ardennes - Foilou Chorenbes Vendée - Rhine-Alpes. Socitd de commissatat aus comples memnbre de 1o compagnie néglosals de
Wersailles. Sigge socizl : 63, mue de Villiers 92208 Meidily-sur-Seine Codex,

SARL au capital da 78 000 € - ROS Manlers B 632 028 627 - code APE 6520 £ - TVA n° FR 24 632 028 627 - Siret 632 028 627 00404
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pledinn Techmolapies - Rapport spévial dus canmissains sux comples sur bes conventions réglemenbées
jee clos e 3 désembre 2000

CONVENTIONS SOUMISES A L’APPROBATION DE L' ASSEMBLEE GENERALE

Conventions autorisées au cours de Iexercice écoulé

En application de l'article L.225-31 du code de commerce, nous avons été avisés des
conventions suivantes qui ont fait lobjet de Pautorisation préalable de wvotre conseil
d'adminiztration.

Convention davance en compte-courant avec DE] ePlanet Ventures L.P. et Auriga Ventures
I

e Actionnaires concernés : Les sociétés DFI ePlanet Ventures LP. ef Auriga Ventures 11
disposant d'une fraction des droits de vote supéricure 4 10 %% de la société Median
Technologies.

s  Nature et objet : Le 16 décembre 2010, la Société a conclu avee deux de ses actionnaires,
DFI ePlanet Ventures L.P, et Auwriga Ventures 11, une convention d'avance en compte-
courant visant & sécurizer la trésorerie de la Société juaqu'd ce qu'elle ait finalisé le tour de
financement qu'elle prépare, Aux termes de cette convention, DFJ ePlanet Ventures L.P. et
Auriga Ventures I ont prété 4 la Société respectivement EUR. 1.200.000 et EUR. 600.000
dans les conditions suivantes :

- Durée du prét : au plus tard jusqu'an 31 mai 2001,
Taux dintérét : 0,75 % par mois,

- Prime de risque : compie tenu de la situation financiére de la Société et de l'absence de
proposition ferme d'investisseurs concernant le prochain tour de financement, la Société a
acceptd de verser aux préteurs lors du remboursement du prét, en sus du capital et des
intérdts, une prime ("Premivm') visant & compenser les préteurs du risque qu'ils ont ainsi
pris. Le montant de cette prime est calculé comme suit : le "Placement Privé" étant défini
comme un tour de financement d'an moins 2,5 ME souscrit par au moins 3 nouveaux
investisseurs qualifiés :

# (51 le Placement Privé est réalise avant le 31 janvier 2011,
11 % du montant prété si le Placement Prive est réalisé entre le 1% Bvrier 2011 et Je
31 mars 2011,

® 25 % du montant prété si le Placement Privé est réalisé entre le 1% avrdl 2011 et le
31 mai 2011,

* 50 % du montant prété si le Placement Privé n'est pas réalisé avant le 31 mai 2011,

s Nature et objet : Au titre de 'exercice clog le 31 décembre 2010
- Lravance en compte-courant accordée par la société DEJ ePlanet Ventures LP, s'éléve
a4 EUR. 1.200.000 et le montant des intéréts 4 EUR. 2.613.

- L'avance en compte-courant accordée par la sociéle Auriga Ventures s'éléve 4
EUR. 600.000 et le montant des intéréts & EUR. 726,

NB : Par avenant signé le 13 avril 2011, il est convenu que la prime de risque soit de 11% sur le Principal si le
Placement Privé est réalisé avant le 31 mai 2011.
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Bdudinn Techmalogies - Rappet spdefal du sommsseain s compses gur les conventions réglementées 3
Exersice clis ke 31 décembre 20110

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L'ASSEMBLEE GENERALE

Conventions approuvées an cours d’exercices antérieurs dont Pexécution s%est
poursuivie an cours de I'exercice écoulé

En application de article R.225-30 du code de comumerce, nous avons ét¢ informés que
Pexécution des conventions suivantes, déja approuvées par 'assemblée pénérale au cours
d’exercices antéricurs, s'est poursuivie au cours de "exercice éooulé,

1.

Contrat de consulting entre Monsieur Oran Muduroglu et la seciéié Median Technologies
Inec.

Administratenr concermné : Monsienr Oran Muodurogly, administrateur de la société
Median Technologies actionnaire 4 100 % de la société Median Technologies Inc.

Nature et objet : Le 31 aodt 2009, la filiale américaine de la société, Median Technologies
Ing., a conclu avee Monsieur Oran Mudurogly, admimistrateur de la société, un conirat de
consulting aux termes doquel Monsiew Oran Mudurogly conseille la socidté et sa filiale sur
les points suivants :

- conseil du Président quant & la stratépie de la société,

- aide & la direction de la société quant an développement de la société et 4 la mise en place
de ses plans d'action opérationnels,

- aide & la sociéte auprés de ses clients pilotes aux Etats-Unis,

- aide & la société quant au développement de nouvelles activités.

Ce contraf a 66 conelu pour une durée initiale de 6 mois, avec prise deffet au 1 septembre
2009, Ce contrat n'a pas & renouvelé et a pris fin le 28 févner 2010,

Au titre de ce contrat, Monsieur Oran Muturoglu pergoit des honoraires d'un montant de
1 5.000 TTSD par mois.

Modalités : Au tire de lexercice clog le 31 décembre 2010, le montant des honoraires
pergus par Monsieur Oran Muturogln 'éléve 3 EUR, 22,653,
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Bdeddian Technodogies - Eapport spécial du commissain aua eamiples sur les conventions réglemendées 4
Exerzice olos |a 31 décembre 2010

# Dirigeant concerné : Monsieur Gérard Milhiet, Directeur Administratif, Marketing et
Développement de la société Median Technologies ef Directeur Général Délégué.

e Nature et objet : Monsieur Gérard Milhiet exerce la fonetion de Directeur Administratif,
Marketing et Développement dans le cadre d'un contrat de travail signé le 24 décembre 2002
et de son avenant signé le 15 avril 2003,

e Modalités : La rénumération alloude 3 Monsieur Ciérard Milhiet dans le cadre de son
contrat de travail #¢léve & EUR. 156.324 au titre de 'exercice clos le 31 décembre 20010,

Fait & Nice, le 30 mars 2011

PricewaterhouseCoopers Entreprises
Commissaire aux Comples

e fv”_ﬁf )
e - }'; b
P =
|/ Kavier Salm
) Associé
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21.2.4 Rapport spécial du commissaire aux comptes relatif a I’exercice social
clos le 31 décembre 2009

PRICEVATERHOUSE(COPERS @

PricewaderhouseCompers

Endreprises

FAC de TArknas — Inimenhle Mice Plazs
255 Promenade des Anplais

BE 313

G203 e cedi 03

Fibe Internet; www, entreprises, pwe. i
Téléphone 04 93 37 20 20

Fax (4 93 37 200

RAPPORT SPECTAL DII COMMISSATRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Exercice elos le 31 décembre 2009

Aux Actionnaires

Median Technologies

Société Anonyme au capital de EUR. 217.473
Les 2 Arcs — Bétiment B

1800 Route des Crétes

06360 VALBONNE

RCS Grasse 443 670 309

Messicurs les Actionnaires,

En nofre qualité de commissaire aux comples de voire société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

Conventions autorisées au cours de 'exercice

En application de l'atticle L. 225-40 du Code de commerce, nous avons élé avisés des
conventions qui ont fait 'objet de l'autorisation préalable de votre Conseil d'Administraticn,

Il ne nous appartient pas de rechercher l'existence éventuelle d'autres conventions mais de
vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont &€ données, les caractéristiques
et les modalités essentielles de celles dont nous avons éié avisés, sans aveir 4 nous prononcer
sur leur utilite et leur bien-fonde, 1l vous appartient, selon les termes de l'article R. 225-31 du
Code de commerce, d'apprécier Iintérét qui s'attachait & la conclusion de ces conventlions en
vue de leur approbation.

Mous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimeé nécessaires au regard de la
doctring professionnelle de la Compagnie nationale des commissaives aux comptes relative &
cette mission. Ces diligences ont consisté & vérifier la concordance des informations qui nous
ont été données avec les documents de base dont elles sont issues,

Srcidsé fexpenlise compinble nscrite aux (ablea de [Ondre ;. Paris De-de-Frince -Alsace - Aquitzine - Bourgogne Franehe-Comté -
Bretapne - Lille Mord Pas-de-Calais - Limsoges — Larmine - Marssifle Provencs Alpes Cise-d'smar Corse - bontpellier - Pays de Loine
Meardie - Asdennes - Poltou Charentes Vendée - Rivioe-Alpes. Bociété de commissariar ans compies membre de la compagade véglonale de
Viraailles, Skipe social | 63, nee de Villiers 92208 Meullly-sor-Saine Cedex.

SARL aw aapiinl da T8 000 € - ROS Manferre B £33 028 527 - sode AFE 6920 2 - TV A 1" FIR 24 632 028 627 - Siret 63 028 627 00404
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Medinn Technologies - Rapport spécial dn comaissite sux compies sut les conventions réglemenlées z
Exercice clos le 31 décembne 20604

Contrat de consulting entre Mongieur Oran Muduroglu et la société Median Technologies Ing

Administratenr comcerné ; Monsieur Oran Mndurogln, adminisirateur de la société
Median Technologies, actionnaire & 100 % de la société Median Technologies Ine.

Date d'autorisation : Conseil d'Administration du 19 juin 20045,

Nature et objet : Le 31 aoit 2009, la filiale américaine de la société, Median Technologies
Ine., a conclu avee Monsieur Oran Muduroghy, adiministrateur de la sociéé, un contrat de
consulting anx termes duguel Monsieur Oran Muduroglu conseille 1a société et sa filiale sur
les points suivants :

- conseil du Président quant 4 la stratégie de la sociétd,

= aide 4 la direction de la société quant au développement de la société et & la mise en place
die ses plans d'action opérationnels,

- aide 4 la société auprés de ses clients pilotes aux Etats-Unis,

- aide 4 la société quant au développement de nouvelles activités,

Ce contrat a && conclu pour une durée initiale de 6 mois, avec prise d'effet an 1% septembre
2009,

Aun titre de ce contrat, Monsieur Oran Muturoglu pergoit des honoraires d'un montant de
15.000 USD par mois.

Modalités : Aun tifre de l'exercice clos le 31 décembre 2009, le montant des honoraires
pergus par Monsieur Oran Muturoglu s'€léve & EUR, 42.654,75.

OISO oot

durant l‘axem

Par ailleurs, en application du Code de commerce, nous avons &¢ informés que l'exéeution de
la convention suivante, approuvée au cours d'exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours dn
dernier exercice.
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Iedian Tecknologics - Rapport spécial du commissaire amx compies sur les comentions néglementdiées i
Emercics clos ke 31 déecmbre 2002

*  Dirigeant concerné : Monsieur Gérard Milhiet, Directeur Administratif, Marketing et
Développement de la société Median Technologies et Directeur Général Délégud.

= Rappel de la convention : Monsieur Gérard Milhiet exerce la fonction de Directeur
Administratif, Marketing et Développement dans le cadre dun contrat de travail signe le
24 décembre 2002 et de son avenant signé le 15 avril 2003.

* Modalités : La rémunération alloude & Monsieur Gérard Milhiet dans le cadre de son
contrat de travail s'éléve & EUR. 156.324 au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2009,

Fait & Mice, le 21 avril 2010

PricewaterhouseCoopers Entreprises
Commissaire aux Compies

Kavier Salmon
AssDCio
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21.2.5 Rapport général du commissaire aux comptes relatif a I’exercice social
clos le 31 décembre 2008

PRICEVATERHOUSE(QOPERS @

PricewalerhogreConpers

Entregrises

ZAC de MArfias - lisneubds Nice Plaza
455 Promenade des Amglois

{ BP 53130

] 06203 Mie caden 03
Sile Internet: vomw etrep s, pwe. [
Télephone 04 93 37 2020

i Fax a4 03 57 20 0

] [P—— [

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
J SUR LES COMFTES ANNUELS

Exercice clog le 31 décembre 2008

Aux Actionnaires

i Median Technologies
Société Anonyme au capital de EUR.212.414
_ Les 2 Arcs - Bitiment B
1 1800 Route des Crétes
: 06560 VALBONNE
1 ; RCS Grasse 443 676 309

Messieurs les Aclionnaires,

i. En exéoution de la mission qui nous a élé confiée par vos stafuts, nous vous présentons notre
: rapport relatif & P'exercice clos le 31 décembre 2008 sur :

l - e contrdle des comptes annuels de la société Median Technologies, tels qu'ils sont joinis au
' présent rapport,

i - lajustification de nos appréciations,
- les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes ennuels ont €& arrétés par votre Conseil d'Administration. Il nous appartient, sur la
¢ bass de notre audit, dexprimer une opindon sur ces comptes.

Szt dexperiise compinhle insoriie aux tableaux de I'Ondre : Paris lle-de-France -Alsoce - Aquilaing - Bowsngogne Franehe-Costé -

Brelogne - Lille Mend Pas-de-Calas - Linsopes - Massellle Provenee Alpes Clte-d'Azur Corse < Mongpellier - Pays de Loine - Pioandic

Ardlennes - Poltou Clinresies Vendds - Rhine Alpes. Socifte de commissarial anx comphes membra da I compagnie riphonsle de Versdlles.
[ Siipe sozinl : 63, e de Villiens 92208 Menillyp-gur-Seing Ceder.

SARL au capiial de 78 000 € - RCS Namerre B 632 028 627 - cods APE 741 C - TWA n° FR. 24 632 (28 627 - Sinet 632 O2E 627 00404
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Median Technobogics — Ragpod péeéral du commisspirs sux copptes sur les comples anowels — Exeriee clos be 31 décembre 2008 2

1. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Mous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir lassurance
raisonnable que les comptes anmuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes anmuels. 11 consiste
également 4 apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nons estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Mous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
Vexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de
et exercice.

2.  JUSTIFICATION DE NOS APPRECIATIONS

En application des dispositions de 1'article L. 823-9 du Code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxcquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi
que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des compter
ANNUElE, Pris gans leur ensemble, et ont donc contnbue & la tormation de notre opineon axprmes
dans la premiére partie de ce rapport.

3.  VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Mous avens également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Mous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concortlance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans
les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére ef les comptes annuels.

En application de la loi, nous vous signalons qu'en raison de la transmission tardive d'un
certain nombre de documents sournis & notre contrile, le présent rapport n'a pu étre élabli
danz les délms légaux.

Fait & Wice, le 6 mars 2009

PricewaterhouseCoopers Entreprises
Commissaire aux Comptes

)
_ >

Havier Salmon
Associé
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21.2.6 Rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions
réglementées - Exercice social clos le 31 décembre 2008

PRICEAATERHOUSE(COPERS

PricewaterhowseCoapers

Entreprisc

ZAC de TArénas — Immeuble Mice Flaza
435 Promenade des Anglais

Bl 95130

(3203 Mice cadex 03

Site temet waw.eilneprises. . fr
Teléphowe 04 93 372020

Fax 04 2137 2000

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR
L'ARRFETE DE COMPTE ETABLI AU 7 DECEMBRE 2009

Aux Actionnaires

Median Technologics

Société Anonyme au capital de EUR, 217.184,76
Les 2 Arcs — Bitiment B

1800 Route des Crétes

06560 VALBONNE

RCS Grasse 443 676 309

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la sociéié Median Technologies et en
application de l'article R, 225-134 du Code de commerce, nous avons procédé au contrile de
Parrété de compte établi an 7 décembre 2009, tel qu'il est joint au présent rapport. Cet arréte
de comple a &t établi par le conseil d'administration. 1l nous appartient sur la base de nos
travaux d'en certifier l'exactitude.

Mous avens mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative &
cette mission. Ces diligences ont consisté A vérifier que les eréances concernées sont cettaines
dans leur existence et déterminées dans leur montant,

Mous certifions l'exactitude de cet arrété de compie s'élevant 4 un total de 33.797.79 curos,

Fait 4 Mice, le 18 décembre 2009

Le Commissaire aux Comples
PricewaterhouseCoopers Entreprises

]
MitissariaT RIS

Socifté dexpertise comptahle lyzcrite aus tnbleaux de MOndre ; Paris lle-de-France ~Algscs - Aquitaine - Bourgopre Franche-Comeé -
Bretzgna - Lilla Mord Pas-de-Calals - Limoges — Lomming - Marseilks Provence Alpes Clite-0'Asur Corse - Monlpellies - Pays de Loire
Picadie « Andenses - Paiten Cleaentes Vendds - Rhiine-alpes, Soci#é de commissarial dus coogtes membis de la compagnie régionale de
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MEDIAN TECHNOLOGIES

Société anonyme au capital de 217.184,76 €
Les 2 Arcs, 1500 Route des Crétes, 06560 Valkonne
ROS Grasse N® 443 676 309

EXTRAIT DU
PROCES-VERBAL DE LA REUNION
DU CONSEIL DY ADMINISTRATION

EN DATE DU 7 DECEMERE 2009

3. Arrété de comptes (Art, Article R225-134 du code de commerce]

Le Président précise que I'University of Chicago I'a informé de son souhait de libérer sa
souscription par compensation de la créance qu'elle posséde sur la Sociéte.

Par conséquent le Président demande au conseil de constater le montani de la créance de
I*University of Chicago.

Conformément aux dispositions de l'article R225-134 du code de commerce, le Conseil
d’administration constate qu'a la date de ce jour, University of Chicago est créancier de la
Société d'une somme de 33.798 euros, ce en application de divers accords de licence conclus
en 2004 entre University of Chicago et la Société, Le Conseil d’administration consiate
éoalement que cette créance est liquide et exigible.

En conséquence, le Conseil d’administration arréte 4 33.798 euros le montant de la créance
que University of Chicago posséde sur la Société, cette somme bloquée jusqu®a la date de
souscription effective est susceptible d'étre utilisée pour la libération des versements exigibles
an titre des actions souscrites par University of Chicago,

Le présent arrété sera certifié exact par le commissaire aux comptes conformément aux
dispositions de U'article R 225-134 du eode de commerce,

_;-""_-F'-'-'-'_FF
~ —
O A F T T2
Certifié conforme

Le Président directeur génédral
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21.3Date des dernieres informations financieres
31 décembre 2010.

21.4Politique de distribution de dividendes

21.4.1Dividendes versés au cours des trois derniers exercices

Aucun dividende n’a été versé a ce jour.

21.4.2 Politique de distribution de dividendes

La Société n’envisage pas de distribution de dividende a court terme, excepté si les résultats futurs le

permettent.

Dividendes versés au titre des 4 derniers exercices clos:

2010 2009 2008 2007
Dividende global Néant Néant Néant néant
Dividende net par 3 3 , .
) Néant Néant Néant néant
action
Avoir fiscal Néant Néant Néant néant
Dividende brut par ) i . .
) Neant Néant Néant néant
action

21.5Procédures judiciaires et d’arbitrage

A la date du présent Document d’'Information, il n’existe pas, a I'exception du point mentionné au
chapitre 5.3 ci-dessus concernant le Crédit d’impdt recherche, de procédure gouvernementale,
judiciaire ou d’arbitrage, y compris toute procédure dont la société a connaissance, qui est en suspens
ou dont elle est menacée, susceptible d’avoir ou ayant eu au cours des 12 derniers mois des effets

significatifs sur la situation financiére, I'activité ou les résultats de la Société et de sa filiale.

21.6Changement significatif de la situation financiere ou

commerciale

Néant.
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22 Informations complémentaires

22.1Capital social

22.1.1 Montant du capital social
A ce jour, le capital de la Société s’éleve a 279 441,90 € divisé en 5 588 838 actions de 0,05 € de

nominal chacune, entierement libérées.

22.1.2Titres non représentatifs du capital

Néant.

22.1.3Acquisition par la Société de ses propres actions.
A ce jour, la Société ne détient aucune de ses propres actions. En revanche, I'assemblée générale
réunie le 13 décembre 2010 a autorisé la Société a acquérir ses propres actions sur le marché NYSE-

Alternext.

A cet effet, se reporter au chapitre 18.

22.1.4Capital autorisé non émis
Néant.
Une résolution de délégation au Conseil d’administration a I'effet de procéder a une augmentation de
capital par émission d’actions et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Société avec
suppression du droit préférentiel de souscription au profit de toute société francaise ou étrangere
travaillant dans le domaine de I'optique souhaitant souscrire pour un montant minimum de 1.000.000€

prime d’émission comprise est soumise au vote de 'Assemblée Générale se tenant le 18 mai 2011.

22.1.5Capital potentiel
Monsieur Oran Muduroglu, Administrateur de la Société, s’est vu attribuer un certain nombre de stock-
options en vertu d’un contrat conclu avec la filiale américaine de la Société, MEDIAN Technologies
Inc.. Conformément audit contrat, Monsieur Oran Muduroglu a le droit d’exercer ses stocks-options
sous certaines conditions afin d’obtenir des actions de la société MEDIAN Inc. (US). La Société,
souhaitant se réserver la possibilité d’échanger, sous forme de rémunérations d’apport, les actions
que Monsieur Oran Muduroglu viendrait a détenir dans MEDIAN Inc. (US) en cas d’exercice de ses
stocks-options, a signé avec Monsieur Oran Muduroglu un traité d’apport aux termes duquel, en
rémunération de I'apport de ses actions de MEDIAN Technologies Inc., Monsieur Oran Muduroglu se
verrait attribuer un total de 25.108 actions ordinaires nouvelles de la Société. La réalisation de

I'opération d’apport est subordonnée au vote favorable de 'assemblée générale extraordinaire de la
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société MEDIAN SA-France ainsi qu'aux différentes assemblées spéciales des catégories d’actions et

des titulaires des valeurs mobilieres donnant accés au capital.

Outre les BSPCE alloués aux salariés et dirigeants de la Société et le BSA souscrit par NVF Equity
Limited (se référer au chapitre 18.3 du présent Document d’information), et outre le contrat d’apport
mentionné ci-dessus, il n’existe aucun autre titre ou accord donnant accés a terme au capital de la

Société.

22.1.6Valeurs mobilieres complexes

Néant.

22.1.7Options ou accords portant sur le capital de la Société
Outre les BSPCE alloués aux salariés et dirigeants de la Société et le BSA souscrit par NVF Equity
Limited (se référer au chapitre 18.3 du présent Document d’information), et outre le contrat d’apport
mentionné au chapitre 22.1.5 ci-dessus, il n'existe pas d'autres options d'achat ou de vente ou
d'autres engagements de la Société ou des actionnaires de cette derniére et portant sur des actions

de la Société.

Par ailleurs, il a été conclu en octobre 2004 un pacte d’actionnaires entre les fondateurs (Monsieur
Fredrik Brag, Monsieur Gérard Milhiet, Monsieur Arnaud Butzbach) et des Business Angels
(Monsieur Anders Brag, Monsieur Hassan Nemazee, Monsieur Denis Cardone) d’'une part et les
investisseurs historiques (DRAPER FISHER JURVETSON ePLANET VENTURES, DRAPER
FISHER JURVETSON ePLANET PARTNERS FUND, DRAPER FISHER JURVETSON ePLANET
VENTURES GMBH & CO.), AGF Private Equity (AGF Innovation 4 et AGF Innovation 5) et Auriga
Partners (Auriga Ventures IlI) d’autre part. Ce pacte d’actionnaires a ensuite fait I'objet de divers
avenants, en particulier en vue d’y faire adhérer les autres investisseurs (Esther Finance et
Entreprises et Patrimoine), ainsi que NVF Equity Limited en tant que titulaire d’'un BSA donnant droit a

acquérir des actions de la Société (voir chapitre 18.3 ci-dessus).

Ce pacte a été résilié le 5 mai 2011 et remplacé par un engagement de conservation (voir le

paragraphe 4.1.2 du présent Document d’Information).

22.1.8Evolution du capital social

22.1.8.1Evolution du capital social depuis la création de la Société

Augmentation
de capital L
Date prime Nb d (:i(,:tlons Prix unitaire Actionnaires Commentaires
e créées
d’émission
incluse
Oct. 2002 37 000.00 € 5390 000| 0.0068646 € Fondateurs
Nov. 2002 199 334.40 € 498 336 0.40€|  Fondateurs,
Business angels
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Avr. 2003 1246 499.05 € 2898 835 0.43 € | DFJ, Business angel
Oct. 2004 3899 200.20 € 4 641 905 0.84 €| DFJ, AGF, Auriga
Oct. 2004 100 800.00 € 120 000 0.8ag| Universityof
Chicago
DFJ, AGF, Auriga, 3 tranches (Jan. 2006,
2006/2007 9999 999.10 € 7 692 307 1.30 € Esther Finance Juil. 2006, Juil. 2007)
2007 8.40 € 10 0.84 € Salariés Exercice de BSPCE
autorisés en 2004
2008 65.00 € 50 130 € Salariés Exercice de BSPCE
autorisés en 2006
Juin 2009 619 999.90 € 476 923 130€| Entreprises et
Patrimoine
Oct. 2009 92.40 € 110 0.84 € Salariés Exercice de BSPCE
autorisés en 2004
Dec. 2009 33797.79 € 28 887 147€|  Unersity of Par conversion de
Chicago créance
Fondateurs,
Business Angels, . .
DFJ, AGF, Auriga, Augm%rg"’g'zgédgtcap'ta'
Dec. 2010 0.47 € 47 Esther Finance, S
University of multiplication de la
Chicago, Entreprise valeur nominale par 5
& Patrimoine
Investisseurs
Mai 2011 9.976.815,80€ 1.239.356 8,05 €| Qualifiés et DFJ,
Auriga
TOTAL 26 113612.80€ | 22986 766
Total actions 5 588 838
nouvelles

22.1.8.2 Evolution détaillée du capital social sur 3 ans

Augmentation de capital décidée par 'assemblée générale du 26 juillet 2007 :

Categorie des Nb d’actions Prix
Date Identité de I’actionnaire actions - o Total
X acquises unitaire
acquises
Juil. 2007 DFJ ePlanet Ventures L.P. D 777 806 1.30 € 1011148 €
Juil. 2007 DFJ ePIane':_FCgrtners Fund, D 16 154 130€ 21000 €
Juil. 2007 | DFJ ePlanet Ventures GmbH D 13731 130€ 17 850 €
& Co. KG
Juil. 2007 AGF Innovation 4 D 246 415 1.30 € 320 339 €
Juil. 2007 AGF Innovation 5 D 246 415 1.30 € 320 339 €
Juil. 2007 AURIGA Ventures I D 478 851 1.30 € 622 506 €
Juil. 2007 Esther Finance D 528 320 1.30 € 686 816 €
TOTAL 2 307 692 1.30 € 3 000 000 €
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Aprés regroupement des actions par 5 décidé en AG du 13 décembre 2010 :

Date Noms Nombre d‘acti.ons ' Prix Total
acquises unitaire
Juil. 2007 EIEJ ePlanet Ventures 155 562 6.50 €| 1011148 €
Juil. 2007 DFJ ePlanet Fund LLC 3232 6.50 € 21000 €
. DFJ ePlanet Ventures

Juil. 2007 GmbH & Co 2747 6.50 € 17 850 €
Juil. 2007 AGF Innovation 4 49 283 6.50 € 320 339 €
Juil. 2007 AGF Innovation 5 49 283 6.50 € 320 339 €
Juil. 2007 Auriga Ventures I 95 770 6.50€| 622506¢€
Juil. 2007 Esther Finance 105 665 6.50 € 686 816 €

Total 461 542 6.50 €| 3000 000 €

Cessions d’actions réalisées en aolt 2007 :

En aolt 2007, Fredrik Brag a cédé 115.400 actions et Gérard Milhiet 188.750 actions (soit

respectivement, aprés regroupement des actions par 5 décidé en AG du 13 décembre 2010, 23.080

actions et 37.750 actions).

Les actions cédées ont été acquises par :

AGF Innovation 4 : 32.477 actions pour un prix total de 42.220,10 €
AGF Innovation 5 : 32.477 actions pour un prix total de 42.220,10 €
AURIGA Ventures Il :  63.112 actions pour un prix total de 82.045,60 €
Esther Finance : 176.084 actions pour un prix total de 228.909,20 €

Post regroupement des actions par 5 décidé en AG du 13 décembre 2010, le prix unitaire d’acquisition

des actions cédées est de 6,50 €:

AGF Innovation 4 : 6.496 actions pour un prix total de 42.220,10 €
AGF Innovation 5 : 6.496 actions pour un prix total de 42.220,10 €
AURIGA Ventures Il :  12.622 actions pour un prix total de 82.045,60 €
Esther Finance : 35.218 actions pour un prix total de 228.909,20 €
Catégorie des Nb
Date Identité de I'actionnaire actions d’actions | Prix unitaire Total
acquises acquises
Juin 2009 | Entreprises et Patrimoine D 476 923 1.30 € 620 000 €
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Aprés regroupement des actions par 5 décidé en AG du 13 décembre 2010 :

Nombre d'actions

Date Noms . Prix unitaire Total
acquises
uin-09 Entreprises & 95 385 6.50 €| 620000 €
Patrimoine
Catégorie des S
Date Identité de I'actionnaire actions Nb d actl_ons Prix unitaire Total
. acquises
acquises
Déc.
2009 University of Chicago A 28 887 1.17 € 33798 €

Aprés regroupement des actions par 5 décidé en AG du 13 décembre 2010 :

Date Noms Nombre d'act!ons Prix unitaire Total
acquises
déc-09 University of Chicago 5200 6.50 € 33798 €

22.1.8.3Répartition du capital au 18 mai 2011

Voir chapitre 19.1 ci-dessus.

A la connaissance de la Société, il n’existe pas d’action de concert entre actionnaires.

22.2 Acte constitutif et statuts

Les statuts ont été mis a jour a la suite des délibérations du conseil d’administration du 17 mai 2011,

sous réserve de I'admission des titres sur NYSE Alternext Paris.

22.2.10bjet social (article 2 des statuts)

La Société a pour objet, en France et dans tous les pays :

La prestation de conseils et services en imagerie médicale, l'étude et la
commercialisation de logiciels et systémes informatiques en imagerie médicale, et ce
directement ou indirectement, pour son compte ou pour le compte de tiers, soit seul,
soit avec des tiers, par voie de création de sociétés nouvelles, d'apport, de commandite,
de souscription, d'achat de titres ou de droits sociaux, de fusion, d'alliance, de prise ou
de dation en location gérance, de tous biens ou droits, d'acquisition, exploitation ou
cession, de tous procédés, droits d'auteur, marques ou brevets, concernant ces

activités, ou autrement;

Et plus généralement, toutes opérations financieres, commerciales, civiles, industrielles,

immobilieres ou mobilieres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a l'un
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des objets spécifiés ou a tout objet similaire ou connexe ou de nature a favoriser le

développement du patrimoine social.

22.2.2Exercice social (article 18 des statuts)

L’année sociale commence le 1er janvier et finit le 31 décembre.

22.2.3Dispositions statutaires ou autres relatives aux membres des

organes d’administration et de direction.
22.2.3.1Le conseil d’administration (article 11 des statuts)
La société est administrée par un conseil d'administration de trois (3) a douze (12) membres.
La durée des fonctions des administrateurs nommés au cours de la vie sociale est de trois (3) années.

Les administrateurs ne doivent pas étre agés de plus de soixante dix (70) ans.

22.2.3.2 Délibérations du Conseil d’administration (article 12 des statuts)
Le conseil d'administration se réunit aussi souvent que l'intérét de la société I'exige, sur la convocation

du président, au siége social ou au lieu indiqué dans la convocation.

La convocation est faite par tous moyens, cing (5) jours a l'avance ; elle peut aussi intervenir

verbalement et sans délai si tous les administrateurs en sont d'accord.

Lorsqu'il ne s'est pas réuni depuis plus de deux mois, le tiers au moins des membres du conseil
d'administration peut demander au président de convoquer celui-ci sur un ordre du jour déterminé. Le
directeur général peut également demander au président de convoquer le conseil d'administration sur

un ordre du jour déterminé. Le président est lié par les demandes qui lui sont ainsi adressées.

Il est tenu un registre de présence ; un procés-verbal est établi apres chaque réunion.
Le conseil ne délibére valablement que si la moitié au moins de ses membres sont présents.
Les décisions sont prises a la majorité des membres présents ou représenteés.

En cas de partage de voix, la voix du Président est prépondérante.

Dans le respect des dispositions légales et réglementaires, le réglement intérieur peut prévoir, que
sont réputés présents pour le calcul du quorum et de la majorité les administrateurs qui participent a la
réunion du conseil par des moyens de visioconférence ou de télécommunication permettant leur

identification et garantissant leur participation effective, selon les prescriptions réglementaires.
Les administrateurs, ainsi que toute personne appelée a assister aux réunions du conseil

d'administration, sont tenus a la discrétion a I'égard des informations présentant un caractére

confidentiel et données comme telles par le président du conseil d'administration.
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22.2.3.3Pouvoirs du Conseil (article 13 des statuts)
Le conseil d'administration détermine les orientations de l'activité de la société et veille a leur mise en
ceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux assemblées d'actionnaires et dans la
limite de I'objet social, il se saisit de toute question intéressant la bonne marche de la société et régle

par ses délibérations les affaires qui la concernent.

Dans les rapports avec les tiers, la société est engagée méme par les actes du conseil
d'administration qui ne relévent pas de I'objet social, a moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que
I'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que

la seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

Le conseil d'administration procede aux contrbles et vérifications qu'il juge opportuns. Le président ou

le directeur général de la société est tenu de communiquer a chaque administrateur tous les

documents et informations nécessaires a lI'accomplissement de sa mission.

22.2.3.4 Président du Conseil d’Administration (article 14 des statuts)
1. Le conseil d'administration élit, parmi ses membres, un président, personne physique, dont il

détermine la rémunération.

Le président est nommé pour une durée qui ne peut excéder celle de son mandat d'administrateur. Il

est rééligible.

Le conseil d'administration peut le révoquer a tout moment. Toute disposition contraire est réputée

non écrite.

Le président ne peut pas étre agé de plus de soixante dix (70) ans.

2. Le président du conseil d'administration organise et dirige les travaux de celui-ci, dont il rend
compte a l'assemblée générale. Il veille au bon fonctionnement des organes de la société et s'assure,

en particulier, que les administrateurs sont en mesure d'accomplir leur mission.

Sauf lorsqu'en raison de leur objet ou de leurs implications financiéres, elles ne sont significatives
pour aucune des parties, le président recoit communication par l'intéressé des conventions portant sur
des opérations courantes et conclues a des conditions normales. Le président communique la liste et

I'objet desdites conventions aux membres du conseil et aux commissaires aux comptes.

22.2.3.5Direction Générale (article 15 des statuts)
1. La direction générale de la société est assumée, sous sa responsabilité, soit par le président du
conseil d'administration, soit par une autre personne physique nommeée par le conseil d'administration

et portant le titre de directeur général.
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Le conseil d'administration choisit librement le mode d'exercice de la direction générale, aux
conditions ordinaires de quorum et de majorité. L'option retenue par le conseil d'administration vaut
jusqu'a décision contraire dudit conseil, statuant aux mémes conditions. Toutefois, le conseil
d'administration doit prendre une décision relative aux modalités d'exercice de la direction générale
lors de la nomination ou du renouvellement de son président ; il en est de méme lors de la nomination

ou du renouvellement du directeur général si ce mandat est dissocié de celui du président.

Les actionnaires et les tiers sont informés du choix opéré par le conseil dans les conditions

réglementaires en vigueur.

Lorsque la direction générale de la société est assumée par le président du conseil d'administration,

les dispositions ci-aprés relatives au directeur général lui sont applicables.

2. Sur proposition du directeur général, le conseil d'administration peut nhommer une ou plusieurs
personnes physiques chargées d'assister le directeur général, avec le titre de directeur général

délégué. Le nombre de directeurs généraux délégués ne peut excéder cing.

Le directeur général et les directeurs généraux délégués ne peuvent pas étre agés de plus de

soixante dix (70) ans.

Le directeur général est révocable a tout moment par le conseil d'administration. Il en est de méme,
sur proposition du directeur général, des directeurs généraux délégués. Si la révocation est décidée
sans juste motif, elle peut donner lieu a dommages-intéréts, sauf lorsque le directeur général assume

les fonctions de président du conseil d'administration.

Lorsque le directeur général cesse ou est empéché d'exercer ses fonctions, les directeurs généraux
délégués conservent, sauf décision contraire du conseil, leurs fonctions et leurs attributions jusqu'a la

nomination du nouveau directeur général.

Le conseil d'administration détermine la rémunération du directeur général et des directeurs généraux
délégués.

3. Le directeur général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au
nom de la société. Il exerce ces pouvoirs dans la limite de I'objet social et sous réserve de ceux que la

loi attribue expressément aux assemblées d'actionnaires et au conseil d'administration.

Il représente la société dans ses rapports avec les tiers. La société est engagée méme par les actes

du directeur général qui ne relévent pas de I'objet social, @ moins qu'elle ne prouve que le tiers savait
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gue l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu

gue la seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

Les décisions du conseil d'administration limitant les pouvoirs du directeur général sont inopposables

aux tiers.

4. En accord avec le directeur général, le conseil d'administration détermine I'étendue et la durée des
pouvoirs conférés aux directeurs généraux délégués. Les directeurs généraux délégués disposent, a
I'égard des tiers, des mémes pouvoirs que le directeur général.

22.2.3.6 Conventions réglementées (article 16 des statuts)
1. Toute convention intervenant directement ou par personne interposée entre la société et son
directeur général, I'un de ses directeurs généraux délégués, I'un de ses administrateurs, I'un de ses
actionnaires disposant d'une fraction des droits de vote supérieure a 10 % ou, s'il s'agit d'une société
actionnaire, la société la contrélant au sens de l'article L. 233-3 du Code de commerce, doit étre

soumise a autorisation préalable du conseil d'administration.

Il en est de méme des conventions auxquelles une des personnes visées ci-dessus est indirectement

intéressée.

Sont également soumises a autorisation préalable les conventions intervenant entre la société et une
entreprise, si le directeur général, I'un des directeurs généraux délégués ou l'un des administrateurs
de la société est propriétaire, associé indéfiniment responsable, gérant, administrateur, membre du

conseil de surveillance ou, de facon générale, dirigeant de cette entreprise.

L'intéressé est tenu d'informer le conseil dés qu'il a connaissance d'une convention soumise a

autorisation. Il ne peut prendre part au vote sur l'autorisation sollicitée.

Le président du conseil d'administration donne avis aux commissaires aux comptes de toutes les

conventions autorisées et soumet celles-ci a I'approbation de I'assemblée générale.

2. A peine de nullité du contrat, il est interdit aux administrateurs autres que les personnes morales de
contracter, sous quelque forme que ce soit, des emprunts auprés de la société, de se faire consentir
par elle un découvert, en compte courant ou autrement, ainsi que de faire cautionner ou avaliser par

elle leurs engagements envers les tiers.
La méme interdiction s'applique au directeur général, aux directeurs généraux délégués, et aux

représentants permanents des personnes morales administrateurs. Elle s'applique également aux

conjoint, ascendants et descendants des personnes ci-dessus, ainsi qu'a toute personne interposée.
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3. Les dispositions du 1 ci-dessus ne sont pas applicables aux conventions portant sur des opérations
courantes et conclues a des conditions normales. Sauf lorsqu'en raison de leur objet ou de leurs
implications financiéres, elles ne sont significatives pour aucune des parties, le président recoit
communication des conventions portant sur des opérations courantes et conclues a des conditions
normales. Le président communique la liste et I'objet desdites conventions aux membres du consell

d'administration et aux commissaires aux comptes.

22.2.4Dispositions statutaires ou autres relatives aux assemblées
générales
22.2.4.1 Assemblées Générales (article 17 des statuts)

1. Les assemblées d'actionnaires sont convoquées dans les conditions fixées par la loi.

Elles sont réunies au siége social ou en tout autre lieu indiqué dans la convocation.

2. Tout actionnaire a le droit de participer aux assemblées sur justification de son identité et de
I'inscription de ses actions dans les comptes de la société.

Tout actionnaire a le droit d’assister aux assemblées générales et de participer aux délibérations
personnellement ou par mandataire sur simple justification de son identité et sous réserve de ce qui

suit.

Il est justifié du droit de participer aux assemblées générales par I'enregistrement comptable des titres
au nom de l'actionnaire ou de l'intermédiaire inscrit pour son compte, au troisieme jour ouvré
précédent 'assemblée a zéro heure, heure de Paris, soit dans les comptes de titres nominatifs tenus
par la société, soit, le cas échéant, dans les comptes de titres au porteur tenus par I'intermédiaire
habilité. L’inscription ou I'enregistrement comptable des titres au porteur est constaté par une

attestation de participation délivrée par l'intermédiaire teneur de compte.

Tout actionnaire peut également participer aux assemblées générales par visioconférence ou par tous
moyens de télécommunication dans les conditions fixées par les lois et réglements et qui seront
mentionnés dans l'avis de convocation de l'assemblée.

Méme privé du droit de vote, le nu-propriétaire d'actions a toujours le droit de participer aux

assemblées générales.

3. Lors de chaque assemblée, il est tenu une feuille de présence, et il est établi un proces-verbal de la

réunion.

Le bureau comprend un président et deux scrutateurs. Il désigne un secrétaire qui peut étre choisi en
dehors des actionnaires.
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Les assemblées sont présidées par le président du conseil d'administration ou, en son absence, par

un administrateur désigné par le conseil.
4. Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel a la quotité de capital qu'elles représentent.
5. La compétence des assemblées ordinaires, extraordinaires ou spéciales est celle prévue par la loi.

6. L'assemblée générale ordinaire, 'assemblée générale extraordinaire et les assemblées spéciales

délibérent valablement aux conditions de majorité et de quorum prévues par la loi.

7. Toute personne physique ou morale agissant seule ou de concert qui vient a détenir ou qui cesse
de détenir une fraction du capital, de droits de vote ou de titres donnant accés a terme au capital de la
Société, égale ou supérieure a 5 % ou un multiple de cette fraction, sera tenue de notifier a la Société,
dans un délai de 5 jours de bourse a compter du franchissement de I'un de ces seuils, le nombre total
d'actions, de droits de vote ou de titres donnant acces a terme au capital, qu'elle posséde seule

directement ou indirectement ou encore de concert .

22.2.5Avantages Particuliers — Droit de vote double (article 6 des statuts)

Les actions de catégorie « E » sont des actions de préférence sans droit de vote. Le droit de vote

attaché aux actions de préférence de catégorie «E» est supprimé de fagon définitive.

Dans I'hypothése ou les statuts conféreraient un droit de vote double, en cas d'augmentation du
capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, le droit de vote double est
conféré, dés leur émission, aux actions nominatives attribuées gratuitement a un actionnaire a raison

d'actions anciennes pour lesquelles il bénéficie de ce droit.

Toute action convertie au porteur ou transférée en propriété perd le droit de vote double. Néanmoins,
le transfert par suite de succession, de liquidation de communauté de biens entre époux, ou de
donation entre vifs au profit d'un conjoint ou d'un parent au degré successible, ne fait pas perdre le

droit acquis et n'interrompt pas le délai couru.

22.2.6Dispositifs permettant de retarder, difféerer ou empécher un

changement de contrble
Les statuts de la Société ne contiennent pas de dispositifs permettant de retarder, différer ou

empécher un changement de contrdle.

22.2.7Franchissements de seuils statutaires

Néant.
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22.2.8 Stipulations particuliéres régissant les modifications du capital
Il n’existe aucune stipulation particuliere dans les statuts de la Société régissant les modifications de

son capital.

22.2.9Rappel des principales obligations liées a la cotation sur NYSE

Alternext
Au titre des Régles d’Alternext, MEDIAN TECHNOLOGIES s’engage a :

1. Diffuser sur son site internet et sur le site d’Alternext, les informations suivantes :

v' dans les quatre mois qui suivent la cléture de I'exercice un rapport annuel comprenant
ses états financiers, consolidés le cas échéant, diment certifiés ainsi qu’un rapport de

gestion,
v'dans les quatre mois apres la fin du 2éme trimestre, un rapport semestriel,

v"la convocation aux assemblées générales et tout document transmis aux actionnaires et

cela dans le méme délai que pour ces derniers,

v' toute information susceptible d’avoir une influence sensible sur le cours de ses titres
conformément aux dispositions de l'article 4.3 des Régles d’Alternext sans préjudice des
obligations du Réglement Général de 'AMF et de tout autre texte de niveau supérieur

concernant I'offre au public de titres financiers,

v' tout franchissement a la hausse ou a la baisse par toute personne agissant seule ou de
concert de seuils de participation représentant 50 % ou 95 % du capital ou des droits de
vote. Cette publication est faite dans un délai de 5 jours de bourse suivant celui ou il en a

connaissance,
v les déclarations des dirigeants regardant leurs cessions de titres.

2. Sans frais pour les porteurs, le service des titres, le paiement des dividendes ou toute

distribution auquel il procédera.

Par ailleurs, MEDIAN TECHNOLOGIES s’engage a respecter ses obligations conformément au
Réglement Général de I'Autorité des marchés financiers et notamment :

v" L’information permanente (articles 221-1 a 221-6 du Reglement Général),

v' Les déclarations des dirigeants ainsi que des personnes qui leur sont étroitement liées

concernant leurs opérations sur les titres de la Société (articles 223- 22 A a 223-26).
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23 Contrats importants

Néant.
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24 Informations provenant de tiers,
déclarations d’experts et déclarations

d’intéréts

Toutes les sources relatives aux tableaux, graphiques, estimations et pourcentages figurant dans le

présent Document d’Information, notamment a la Section 6 sont clairement mentionnées.
La Société confirme que les informations visées ont été reproduites fidélement. Pour autant que la

Société le sache et soit en mesure de I'assurer a la lumiere des données publiées par ces tierces

parties, aucun fait n’a été omis qui rendrait les informations reproduites inexactes ou trompeuses.
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25 Documents accessibles au public

L’ensemble des documents sociaux de la Société devant étre mis a la disposition des actionnaires est

consultable au siege de la Société.

Peuvent notamment étre consultés :
e lacte constitutif et les statuts de la Société,
e tous rapports, courriers et autres documents, informations financieres historiques,
¢ les informations financiéres historiques de la Société pour chacun des exercices

précédant la publication du document d’information.

La Société communique ses résultats financiers conformément aux exigences des lois et
réglementations. Toutes les communications sont présentées sur son site

www.mediantechnologies.com et a compter du l'admission sur NYSE-Alternext sur le site

www.euronext.com.
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26 Informations sur les participations

La société MEDIAN TECHNOLOGIES détient une filiale & 100% MEDIAN TECHNOLOGIES Inc. qui

est chargée de préparer la commercialisation des produits de la société aux Etats-Unis.
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